
מסלולי ההלכה בקרנות הפנסיה  
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גופי הפיקוח על המסלולים הכשרים

שיש הבדלים מהותיים ביניהם , קיימים שלש גופי פיקוח על ההשקעות במסלולים הכשרים
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מדיניות הכשרות במסלולי ההלכה 
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הרכב הנכסים השונה במסלולי ההלכה
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השוואת אפיקי השקעה
מסלול כללי מקביל-מסלול הלכה 

העדה החרדית
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מוצרים מובנים הלוואות השקעות אחרות ח ממשלתי"אג

ח קונצרני"אג נגזרים פיקדונות

מסלול הלכה-העדה החרדית 

מזומנים ושווי מזומנים מניות תעודות סל קרנות נאמנות

מוצרים מובנים הלוואות השקעות אחרות ח ממשלתי"אג

ח קונצרני"אג נגזרים פיקדונות



השוואת אפיקי השקעה
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גלאט הון
מסלול כללי מקביל-גלאט הון 

מזומנים ושווי מזומנים מניות תעודות סל קרנות נאמנות

מוצרים מובנים הלוואות השקעות אחרות ח ממשלתי"אג

ח קונצרני"אג נגזרים פיקדונות

מסלול הלכה-גלאט הון 

מזומנים ושווי מזומנים מניות תעודות סל קרנות נאמנות

מוצרים מובנים הלוואות השקעות אחרות ח ממשלתי"אג

ח קונצרני"אג נגזרים פיקדונות



השוואת אפיקי השקעה
מסלול כללי מקביל-מסלול הלכה 
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התשואות במסלולי ההלכה
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השוואת תשואה מצטברת
מסלולים כלליים מקבילים–מסלולי הלכה 

העדה החרדית
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השוואת תשואה מצטברת
מסלולים כלליים מקבילים–מסלולי הלכה 

גלאט הון
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השוואת תשואה מצטברת
מסלולים כלליים מקבילים–מסלולי הלכה 
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השוואת תשואות בין מסלול הפנסיה הכשר למסלול הכללי המקביל בכל חברה  
( 2018דצמבר )תשואה מצטברת מיום הקמת המסלול הכשר עד היום 

תקופת ההשוואה משתנה מחברה לחברה בהתאם למועד פתיחת)
(  מסלול ההלכה באותה החברה

12/18-02/16 9984 הפניקס פנסיה מקיפה - מסלול הלכה

9975

334.9 340.3 - - - - - - - - - 0.36% - - - 3.88% 12.09%

- - - 3.51% 12.91% 12/18-02/16 481.1 הפניקס פנסיה מקיפה - מסלול לבני 50 עד 60 502.3 - - - - - - - - - 0.36%

9760- - - 2.52% 3.54% 12/18-08/17 אלטשולר שחם פנסיה מקיפה מסלול הלכה

12/18-08/17 אלטשולר שחם פנסיה מקיפה מסלול לבני 50-60 9758

25.1 30.5 - - - - - - - - - 0.41%

169.3 314.1 - - - - - - - - - 0.41% - - - 5.96% 3.77%

12/18-01/16 איילון מיטב מקיפה הלכה 2156

9967

102.1 470.3 - - - - - - - - - 0.48% - - - 2.55% 7.85%

- - - 3.62% 11.28% 12/18-01/16 204.2-איילון מיטב מקיפה 50-60 3,137.7 - - - - - - - - - 0.48%

20043.56% 3.42% 46.79% 12/18-10/11 חושן )כהלכה(

12/18-10/11 ספיר 2002

124.0 354.6 - - - - - - 0.56 -1.47%

105.3 41,753.6 - - - - - - 0.85 -1.47% 4.58% 4.31% 59.71%

12/18-09/12 מנורה מבטחים פנסיה - מסלול הלכה 2182

2014

310.1 537.3 - - - - - - 0.66 -1.21% 3.74% 3.50% 33.65%

4.48% 4.39% 40.82% 12/18-09/12 1,788.7מנורה מבטחים פנסיה - מסלול יעד לפרישה 2035 3,185.9 - - - - - - 0.80 -1.21%

21123.32% 2.95% 34.55% 12/18-07/12 מגדל מקפת אישית הלכה

12/18-07/12 מגדל מקפת אישית כללי 2102

271.4 579.5 - - - - - - 0.49 -0.78%

869.1 52,384.6 - - - - - - 0.74 -0.78% 4.09% 4.14% 43.80%

12/18-06/12 פסגות מקיפה - אפיק הלכה 2074

2070

135.0 374.7 - - - - - - 0.57 1.92% 3.74% 2.69% 35.80%

4.09% 3.86% 45.79% 12/18-06/12 485.4פסגות פנסיה מקיפה - מסלול לבני 50 ומטה 1,473.1 - - - - - - 0.65 1.92%

21733.62% 2.82% 32.71% 12/18-09/12 הראל פנסיה - הלכה

12/18-09/12 הראל  פנסיה - גילעד כללי 2172

507.0 1,155.0 - - - - - - 0.54 -0.41%

4,576.3 40,806.9 - - - - - - 0.87 -0.41% 4.93% 4.81% 48.34%

מספר

* התקופה נכסים הפקדות  סיכון ל-5

שנים

**

 ממוצעת

 שנתית 5

שנים

 ממוצעת

 שנתית 3

שנים

 מצטברת

לתקופה

תקופת דיווח שם

תשואות פיננסיות ***

צבירה נטו  יתרת

 נכסים

לסוף

 שיעור דמי ניהול

 ממוצעת בשנת

2018

 - שארפ

 ריבית

חסרת

איזון

אקטוארי



השוואת תשואות בין מסלול הפנסיה הכשר
למסלול הכללי המקביל בכל חברה  

(  2018דצמבר )תשואה חודשית ממוצעת מיום הקמת המסלול הכשר עד היום 
משתנה מחברה לחברה, תקופת הבסיס המשמשת לחישוב הממוצע)

(בהתאם למועד פתיחת מסלול ההלכה באותה החברה

שם קרן הפנסיה

תשואה חודשית  

ממוצעת  

(  נומינלית)

מסלול הלכה

תשואה חודשית  

ממוצעת  

(  נומינלית)

מסלול כללי מקביל

פער שנתי ממוצע  

(נומינלי)

-0.380.531.77הראל פנסיה מקיפה

-0.450.551.17כלל פנסיה מקיפה

-0.390.481.09פסגות פנסיה מקיפה

-0.210.301.04איילון מיטב פנסיה מקיפה

-0.390.471.02מגדל פנסיה מקיפה

-0.390.460.84מנורה מבטחים פנסיה מקיפה

-0.330.350.25הפניקס פנסיה מקיפה

-0.210.220.17אלטשולר שחם פנסיה מקיפה



השוואת הפרשי התשואות בין מסלולי ההלכה למסלולים הכלליים 
המקבילים בכל גוף כשרות

(  2018דצמבר )תשואה חודשית ממוצעת מיום הקמת המסלול הכשר עד היום 
,משתנה ממסלול למסלול, תקופת הבסיס המשמשת לחישוב הממוצע)

(בהתאם למועד פתיחת מסלולי ההלכה

גוף הכשרות

תשואה חודשית 

ממוצעת בכלל 

מסלולי ההלכה של 

גוף הכשרות

תשואה חודשית 

ממוצעת בכלל 

המסלולים הכלליים  

המקבילים

פער שנתי ממוצע

-0.27%0.37%1.10%ח"העדה

-0.33%0.42%1.08%גלאט הון/ח"העדה

-0.14%0.21%0.83%גלאט הון

0.26%-0.05%-0.03%תשואה כהלכה



היקף הנכסים המתנהלים במסלולי ההלכה

חלקרקעדייןכיוםבהםמתנהלים,יחסיתחדשיםמסלוליםהינםההלכהשמסלולימכיוון
.(המנוהליםהנכסיםמכללכאחוז.₪מיליארד7-כ)והפנסיההגמלבשוקמהנכסיםקטן

וכמות,החרדיבמגזרוגדלההולכתההלכהלמסלוליהמודעותהאחרונותבשניםאך
.משמעותיבאופןגדלהההלכהבמסלוליהמנוהליםהכספים

במסלוליבחרוהחרדיםכלכמעט,ילדלכלחיסכוןשבתוכנית,נראההבאיםבגרפים
.הלכה

במסלוליהמנוהליםהנכסיםבהיקףהגידולקצב,הפנסיהבקרנותשגם,נראהבנוסף
.הכללייםהמסלוליםשלהגידולמקצבמשמעותיבאופןגדול,ההלכה

החיסכוןשכספימעונייניםהחרדיםכלשכמעט,היאאלומנתוניםהעולההמסקנה
תגדלבהםהמתנהליםהנכסיםשכמותצפויולכן,הלכהבמסלוליינוהלושלהםוהפנסיה

.באוכלוסייההחרדיםלשיעורשתגיעעד,בהדרגההקרובותבשנים



כמות הנכסים  
המתנהלים במסלולי  

הלכה בתוכנית חיסכון  
לכל ילד

מסלולי  
הלכה
20%

מסלולים  
כלליים
80%

הנכסים המנוהלים  

במסלולי חיסכון לכל ילד

מהכספים20%-שכלראותניתן

חיסכוןבתוכניתהמנוהלים

.הלכהבמסלולימתנהלים

הילדיםלשיעורמקבילזהשיעור

.באוכלוסייההחרדים

מיכל'פרופידיעלשנערךמחקר

עםבשיתוףוייס-גרינשטיין

בדההתפרסם)הלאומיהביטוח

80%-שכ,הואגםהעלה,(מרקר

הלכהבמסלוליבחרומהחרדים

.ילדלכלחיסכוןבתוכנית

https://www.themarker.com/allnews/.premium-1.6590010


אחוזי הגידול בהיקף הנכסים המנוהלים בקרנות הפנסיה החדשות 
(2014-2018)בחמש השנים האחרונות 
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מסלולי פנסיה הלכה מסלולי פנסיה כלליים


