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ההלכה  לאור בע"מ חברה

בהלכה  'חברה' למהות מבוא

דעת  לאומד�  שנית� כמה  עד  להתקרב  יש  בממו�, בעלות להגדיר באי� כאשר ההלכה לפי
האומד�  הערכאות, בחוק  רק נתחדש  'חברה' התאגיד מציאות שכל  וכיו� הסוחרי�, כוונת
נאמר וכבר בחוק , שהיא כפי החברה מציאות דעת על  נעשתה שההשתתפות נות� הפשוט

ועוד)בגמרא קס . ב . ב"ב  קי. קג. פג. המדינה'.(ב"מ כמנהג  'הכל 

קובע אלא  בחברה, המניות מחזיקי של  העכשווית הבעלות בהגדרת עוסק  אינו החוק 
יכול ולכ� משפטית' 'אישיות  היא חברה וכי עצמה, לחברה שיי�  החברה של שהממו� 
ציבורית  חברה בי� הבעלות בהגדרת מבדיל אינו החוק  כ� כמו  וחובות. החזקות לה להיות

פרטית. וחברה

לאד�, רק  אלא ל 'חברה' בעלות של אפשרות מצאנו לא לכאורה שכלבהלכה ומזה 
בממו�  הבעלות גדר  בקביעת רבי� נתקשו אפשרי, שאינו  דבר  הוא בהלכה החברה מציאות
לחברה  ואי� גמור הפקר הוא חברה שממו� לומר  צד  שכתבו יש גיסא שמחד  עד  החברה,
שאי�  המשקיעי�, של  גמורה בבעלות עומד שהממו� שכתבו יש גיסא ולאיד� כלל. בעלי�
בהלכה  שיש שסברו  יש  א� 'חברה', של לבעלות מרשות� הממו� את להוציא אפשרות

הערכאות. בחוק קיימת שהיא כפי חברה של  מציאות

לחובות  המניות בעלי אחריות א: וכגו� בהלכה, רבות נפק "מ ועולות משתרגות זה  ומנידו� 
שבת  חילול  לאיסור המניות מחזיקי אחריות ג: חברה. במניות ירושה חלוקת ב : החברה.
בהלוואה  ריבית איסור ו: הנאה. באיסורי מסחר  איסור ה : בפסח חמ�  איסור ד : ויו"ט.

ועוד. בחברה, הנעשי� בכלי� טבילה חיוב  ז : ולחברה. מחברה

בחברה  השוני� המניות מחזיקי של  הבעלות גדר מה העקרונית  בשאלה נדו� זו  במסגרת
גמורה  בעלות שיש  לצד ג� כי  לציי� חשוב  אמנ� הנזכרות, השאלות נגזרות שמזה בע "מ,
השותפי�  שעושי� לאיסורי� אחריות אחד  �לשות שאי�  לומר  מקו� יש  המניות, למחזיקי 
יש עדיי� בחברה, בעלות מניות למחזיק  שאי� לצד  וג� בחברה, לרצונו בניגוד האחרי�
לכל או עבירה, לדבר  מסייע  איסור חשש  או עיור לפני איסור  חשש  כא� אי� הא� לדו�
א� תורה, איסורי בה� שמתקיימות בחברות  �שות להיות הישרה ההנהגה זו הא� הפחות
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מחזיקי  של הבעלות  היא מה  והראשונית, העקרונית  בשאלה דווקא נדו� זו  במסגרת כאמור 
החברה.  �בגו מניות

ובפרט המורי�, וה� החכמי� לפני  הדברי� את כמציעי�  רק  הוא בזה דברינו  שכל כמוב�
את  המה יורו  דשמיא ובסיעתא הדעת, בשיקול הרבה ותלוי ומורכב  חדש  שהנושא

והמותר. האסור



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי בבעלות הפוסקים שיטות תרמט ח"א:

הפוסקים  שיטות ח"א:

מניות  מחזיקי בבעלות

האחרונים  שיטת

וסיעתו הלוי מהרי"א פרטית•שיטת וחברה ציבורית כיום•חברה שיטת •החברות

וסיעתו שיק וסיעתו•מהר"ם פענח הצפנת פרטית •שיטת וחברה ציבורית חברה

יצחק שיט  המנחת ת

שאול היד שיטת - יצחק המנחת בע"מ,•תשובת חברה בעלות לגדר בסברא ראיות

יצחק המנחת יצחק•והכרעת המנחת שהביא בהלכה בנידון •ראיות הלכתי מו"מ

וזמנים למועדים יצחק המנחת תלוי •בין החילוק שורש יצחק המנחת לדעת מדוע

הצבעה  בזכות

הדור  פוסקי שיטת

משה האגרות אלישיב•דעת הגרי"ש הדור•דעת מפוסקי הרבה דעת •דעת

יצחק  המנחת

יהודה  הברית שיטת

השיטות  כלל סיכום

האחרונים � �שיטת

וסיעתו  הלוי מהרי"א שיטת

בחברה נידו�  מניות מחזיקי  בעלות
לאיסורי  אחריות� לגבי בע "מ,
לפני  עלה  כבר  בחברות, שנעשי� התורה 

האחרוני�. גדולי 

הלויבשו"ת  קכד)מהרי "א 
סימ ד� (ח"ב
של במניות להחזיק  מותר  הא�
להתיר וכתב  חמ� , ברשותה שיש  חברה
את  לבער  המניות בעלי בידי שאי� משו�

יראה  'בל באיסור מצווי� ואינ� החמ�,
יכולי�  שהרי  הקשה ושוב  ימצא', ובל 
כי  כתב  וע "ז שברשות�, המניות את למכור
כבעלי  נחשבי� אינ� כלל המניות בעלי 

במק"א1החמ� עוד  כתב  זה וכעי�  . 
סימ (ש�

מניות נד) בו  שיש  מבנק  ללוות איסור שאי�
ה�  הדירקטוריו� חברי כי לישראל,
ניכר ממש והדבר , �הכס את שמלווי�

ולא 1. לאכלו לא רשות שו	 לה	 ואי� האקציע�, בעלי  של אינו החמ�  דגו�  ביארתי כבר "ומעתה וז "ל:
אינו  החמ�  דגו�  נאמר א	 דיד� בנידו� להתיר נראה ...מ "מ  עליה	, שאחריותו  רק לבערו, או למכרו 
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יהיה   �שהכס היא הכוונה עיקר שבחברה
לבעלי  ולא לבנק  .2המניות שיי�

שו� ועיקר  המניות לבעלי אי�  כי  טעמו
החברה, בממו� כבעלי� צורה
של הדירקטוריו�  ע "י רק שמתנהלת
שלמה  ל�  �האל בשו"ת כתב וכ� החברה.

רלח)  
סימ חיי� חמ�(אורח איסור .3לגבי 

להועיל ובשו"ת  צא)מלמד  
סימ (ח"א

אליעזר הג"ר מלשו�  הביא

כדעת  מעצמו שכתב  זצ "ל  הילדסהיימר
הלוי  המלמד4מהרי "א הסכמת נראה וכ�  ,

הלוי . מהרי"א לדברי  שהביא גופא להועיל 
בקוב� זצ "ל עלברג אברה� הגר "א וכ "כ 

תלפיות תרס"ט)תל  משנת החל  בהמשכי� (הודפס 

יהודה בברית ובתל והו"ד ד "ה מג הערה ל  (פרק 

האפודתלפיות) חשב  ובשו"ת סב ),  
סימ (ח"א 

משטעבי�, הגאו� לפני  זה בנידו� שד� העיד
הלוי . מהרי "א  תשובת את  לו הראה והגאו�

יצחק  מנחת כו)ובשו"ת 
סימ ע"ז :(ח"ז כתב 

להגיזעלשאפט , השייכי	 במקומות ולהשתמש ליכנס רשות שו	 לה	 שאי� וכנודע  האקציע�, בעלי  של
עכו"	  של  חמצו על  אחריות כמקבל הו"ל  מ "מ  האקציע�, בעלי על  ההפסד  החמ�  יאבד שא	 א�  א"כ 

עכו "	". בבית

מהלוה,2. ולא מהמלוה לא  שליחות עני� שו	 כא� ליכא בנ"ד  מודו האוסרי	 הפוסקי	 דג	 "נראה וז"ל :
המעות  נותני� האקציענרע  כי מהלואה, דיבור שו	  הדירעקטור  ע	 המלוה דיבר לא מעול	 דהרי
המעות  הלוה מקבל ואח "כ הדירעקטור, הוא הלואה והעושה לה	, נות� הוא אשר השיי� נגד להקאסירער
כיו�  מותר, הנאה במודר ג	 הרי דנ "ד ובגוונא הנאה, ממודר יא) ס "ק  קס  (סימ� הט "ז  וראיית מהקאסירער ,
ועוד ע:), כתובת בגמרא ועיי�  ה"נ, ד "ה (לו : בנדרי	 הר"� שכתב  כמו בהדיא, שליח   �איד ליה משוי  דלא
והרי  רכד ) סימ� בשו "ע  הוא (וכ� לנשיא', חלק� יכתבו תקנת�  'מה מא.) (נדרי	 שנינו שלימה משנה דהא
א	  כי טענה, שו	 עליה להמלוה אי� לשל	 רוצה אינו הלוה וא	 הבאנק , ע"ש  נעשו  ההלוואות  כל  בנ"ד 

העול	, אומות בדיני  או ישראל  בדיני אותו  תובעת לבנק הבנק  שיי� חלקו והמעות  מהכותב  טפי ועדי� ,
תורת  כא� שאי� דהא דיד� , בנידו� �שיי לא ...וזה (ש	). הר"�  כמש "כ הערמה קצת הוא דש	  לנשיא

כלל ". שלוחו נעשה לא דמעול	 משו	 רק עבירה, לדבר שליח  דאי�  משו	 לא שליחות

שליח  ע "י שריבית והג	 הבנק , של  הפקידי	 ע "י ניתנה שהריבית א: היתר . טעמי  שני כא� כתב  ולכאורה
הרב לשיטת אי� אסורה לחברה, הכס� מסירת שלאחר ב: שליחות. שיש נחשב לא כלל  הכא פוסקי	, ה

עצמה. לחברה �שיי הוא רק  הכס�, כבעלי  נחשבי	 החברה בעלי 

והפאבריק3. וולאדאווקי, מהפאבריק  אקציע� לו  יש  כי  היות קאליר, נת� מהגביר  "נשאלתי  וז"ל : שכתב
לה	  שיש  האנשי	  �שדר והשבתי הזה, החמ�  על  מכירה שטר לכתוב  הוא ג	 מחויב  א	 חמ� , מוכרת

רק לה	 יש  הבאנקע�, בכל  וכ� בהקרדיטאנשטאלט , להפסד אקציע� או לריוח זכות חלק  שו	 לה	 ואי�  ,
לכ�  להפאבריק , או להמסחר הדרושי	 היוצאי	 וקניה במכירה מסחר  תהלוכת בעני� דעת	 ולחוות להגיד 
לא  החמ�  את  לבער יכול שאינו שכל  משו	 שטעמו לדחות שיש  ואע "פ  למכור". ר"נ על  החיוב  חל  לא
לו  שאי�  משו	 טעמו  נראה להפסד ', או  לריוח  חלק  רק  לה	 'יש שכתב  לשונו  סתימת בביעור , נתחייב 
סב ) סימ�  (ח "א האפוד חשב  בשו"ת ג	 קב ), סימ�  (ח "ה  הלכות משנה בשו"ת בדעתו וכ "כ  גמורה, בעלות
שמצא  סג) סימ� (ש	 הביא ושוב הלוי, מהרי"א לתשובת והביא חמ� , ואיסור שבת איסור חשש  בנידו�

שלמה.  �ל האל� בשו"ת כבר כ� 

ירצה 4. א	 וא� עצמו, השכר  בעשיית חלק  לישראל שאי� א. להקל: להוסי�  "יש הנ"ל: הגאו� וז"ל 
וא� הנעשה, בשכר חלק  לישראל שאי�  ב . בע "כ . לסלקו הדירעקטארע�  ביד הרשות ולעסוק לעשות
השכר בגו�  לו ואי� לו , לית�  למא� הדירעקטיא�  ביד הרשות, בניירות חלקו בעד  שכר לו  לית� יבקש א	

חלקו". כפי  יקח  הריוח  מ� רק  ועסק די� שו	



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי בבעלות הפוסקים שיטות תרנא ח"א:

בשו"ת  אמנ� לדבריו ". שהסכי� "נראה
במק "א האפוד נב )חשב  
סימ קצת (ש� נראה

�בצירו דווקא הקל משטעבי� שהגאו�
נוספי�  .5טעמי�

האפוד עוד  חשב  בשו "ת סב )כתב  
סימ (ש�

חברה  גדר החוק  ולפי בירר , שהוא
דברי  וא"כ משפטית', כ'אישיות בע "מ 

ברורי�  הלוי כתב6מהרי "א בהמש�  א�  .
השפעה  יש  מרובות  מניות  שלמחזיק 
כתב וכ� כבעלי�, נחשב  והוא בחברה

במק "א מג)בפשיטות 
סימ שלקונה (ח"ג
פוסקי  גדולי וכדעת בעלות, יש  משמעותי 
נראה  א�  לקמ�, דבריה� שיובאו דורינו 
סתירה  כא� אי� ולכ�  השתנתה, שהמציאות

לקמ�. שיתבאר  וכפי בדבריו ,

שלמהבשו"ת  כח)מנחת 
סימ נתקשה (ח "א
"והוא  וכתב : הלוי , מהרי "א על
לשמעו�  כספו  שמסר  ראוב�  אטו פלאי ,
התנה  ומפורש קצוצה, ברבית להלוות ע"מ

עסק שו� לה� שאי� הלווי� ע� השליח
אופ�  בשו� יוכל ולא המעות, בעל  ע�
בלבד, השליח  אותו ע "י א� כי  לתובע�
אלא  רבית". איסור כ� משו� נפקע  וכי 
גופא  שלמה המנחת דעת כי יתבאר שלקמ� 
מניות  שלמחזיק  הדור, פוסקי  כדעת
מכיו�  בחברה, בעלות אי�  בחברה מועטות
מועטות  מניות קניית במשמעות שאי� 
קניית  א� כי  החברה, �גו בעצ� חלק  קניית

לרווח .7זכות

בוודאי ונראה  הלוי מהרי"א לדעת שג�
שזכות  יתנה �ששות אפשר 
ועיקר האחר ,  �לשות רק  תהיה ההחלטה
כוונת  שאומד� הלוי מהרי"א כוונת
בעלי  שאי�  הוא בחברה, ההשתתפות
בעלי  רק  אלא החברה, ממו� בעלי  המניות 
הלוי  מהרי "א שכתב אע "פ והנה החברה.

מחזיקשמ בבעלות אינו החברה מו�
חברה  של  ממו� גדר מה  ביאר לא המניות ,

ולקמ� ב )בע "מ, זה.(חלק  עני� יתבאר 

גרמא 5.  �שבדר אלא משביח , אינו  עצמו הפיקדו�  חלק בה עיסקא, בהתר הלוואה שלקח  במי ש	 שד�
איסור שאי�  מהרי "א שיטת ובצירו�  שהתיר, ומשיב  השואל שיטת על  בזה �ונסמ ללוה, רווח  גור	

ע "ש . בבנקי	, ריבית

באיסורי	  נצטווה שהישראל  לומר  שאי� העיקרי , וטעמו טעמי	, מכמה התיר  מהרי "א בשו"ת זאת ומלבד 
בבעלות  החברה א	 ג	 זה ולטע	 הדירקטוריו�, ע "י  נקבע  הכל  כי  בסמכותו , כלל הדבר שאי� במקרה
טעמי	, לשני זאת לחלק  סבר  לא יצחק  המנחת שמא  �א איסורית, אחריות לו אי� ישראל , של  ממונית

מהרי"א. שו "ת בלשו� לעיל ועיי� 

אלא6. בעסק, כלל  שות�  אקציע� בעל שאי� ז"ל הלוי מהרי "א של השני "והטע	 ברווחי� וז"ל  זכות ,בעל 
דעה הוא שכ� שמעתי שו	 הנה שאי� ודאי  הדברי	 כני	 וא	 בערכאות, ומשפט  חוק  בעלי הרבה של

בדבר ". איסור

ה	  אשר  יש אקציע�, מיני  שני  שישנ	 שליט "א, בוימגארטע� שלמה מו "ה הרה"ג ידידי  הערני  "אמנ	
בעלי ורק  בעסק , התערבות זכות שו	 בלי  רווחי� רשמית לקבל  זכות זכות  לה	 יש בעצ	 אשר יש  �א ,

בזה, נפקותא אי�  שלמעשה ונראה דעות, רוב פי על  מתנהל העסק כי  במיעוט	, שבטלי	 אלא התערבות,
מיעוטו, מעוצ	 דעה לו אי�  סו�  אלא דסו� רווחי� ואינו ".מקבל

אומד� 7. מצד ולא בממו� , בעלי	 שאינ	  קובע  מוגבלת שהבעלות מה שעצ	 מהרי"א בדברי הבי� ושמא
בחברה. המשתתפי	 כוונת
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למחזיקאמנ�  אי�  א� כי שכתב  במה
אי�  החברה בממו�  בעלות המניה
מחזיק שאי� שהג� לחלק יש  ריבית, איסור 
נראה  עכ "פ  בממו�, כבעלי� נחשב מניה
ישראל, ממו� בגדר הוא החברה שרכוש 
בריבית, הלוואה בו לעשות ואסור
בעלי�  לה שאי� צדקה בקופת וכמבואר 

הרשב "א שו "ת שדעת  (מיוחסות מסוימי�,

סג) 
סימ ח"ד  תרסט  
סימ ח"א רכב  
שמותרת סימ
הרא"ש דעת א� בריבית , יגהלוואה (כלל

י) ח 
ח)ובעה"תסימ אות  ד חלק  מו  (שער 

שאי�  והפוסקי� השו"ע  והכרעת לאסור,
לא  הרשב "א וג� הרשב "א, ע "פ  להקל
להתחלק , שעומד צדקה בממו� רק התיר

בעלי�  שאי� אע"פ  העיר בני בממו� אבל 
הרשב "א  בשו"ת כתב  סימ
 מסוימי� (ח"ג

ריבית.רמב ) איסור  בו שיש 

בהרחבה ובזה  נדו� זה שבספר שפיר אתי
בהיתר שדנו הפוסקי� בדברי 
להיתר כתבו ולא בנק , ע� בריבית הלוואה
בבעלות  אינו  זה שממו� אע"פ  כי  והיינו  זה,
הוא  עכ "פ  המניות, מחזיקי  של  גמורה
בשו"ת  אמנ� בריבית. ואסור  ישראל' 'ממו�

יצחק  א)מנחת ס "ק  א 
סימ הוכיח(ח"ג
מהרי "א  יסוד על  שנחלקו הנ "ל מהפוסקי�
וכ�  וכנ"ל, לדחות יש לכאורה א� הלוי ,

עצמו  יצחק  מנחת  בשו"ת יז)כתב  
סימ (ח"ד 

שאני . ריבית שאיסור

פרטית  וחברה ציבורית חברה

בחברות עיקר  מצוי הלוי  מהרי"א טע�
הדירקטוריו�  חברי בה� ציבוריות
ונמצא  המניות, למחזיקי כפופי� אינ�
לרווח רק  זכות המניות למחזיקי שאי� 
בניהול כח שו� לה� ואי� והפסד,
חברי  בה� פרטיות בחברות א�  החברה,

עצמ�, החברה בעלי  ה� הדירקטוריו�
גמורי�  בעלי� ה� לשיטתו ג� בוודאי
הצפנת  בדעת ולקמ�  החברה. בממו�
הסוברי�  הפוסקי� דעת את הבאנו  פענח
וחברה  פרטית חברה בי�  לחלק  שיש

ציבורית.

כיום  החברות

חלעוד  ציבוריות בחברות שג�  נראה
הלוי  מהרי"א בזמ� כי מהותי , שינוי 
בהחזקת  כלכלית משמעות כ�  כל  היה  לא
היו  החברות כי בחברה, השליטה גרעי�
נעשו  ולא  כלכלית, מבחינה יותר פשוטות 
מיזוגי�  רכישות , הרבה כ�  כל בה�
היה  חברה של  הניהול עיקר  ולכ�  וכדומה,
הופקעה  והיא עצמה, החברה של בפעילות
לדירקטוריו�, ונמסרה מהבעלי� לגמרי 

חלק שו� מניות לבעלי  שאי� סבר  ולכ�
החברה. ממו� �בגו

השליטה אבל  גרעי� להחזקת יש בזה"ז
עצומה, כלכלית משמעות בחברה
יכולת  לה� מקנה שהדבר ועוד , זאת כל 
הכלכלית  הפעילות של  ברורה ניווט
הדירקטוריו�, חברי בחירת ע "י בחברה,
ה�  הלוי  מהרי"א לדעת שג� נראה לכ� 
ותו  החברה, ממו�   �בגו לבעלי� נחשבי�
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גרעי�  החזקת משמעות שכל לומר  אי�
אלא  רווח, לזכות קניה רק  היא השליטה,
וכדעת  החברה, עצ�  �בגו גמורה כבעלות

וכ�  לקמ�, שיתבאר  וכפי הדור  פוסקי רוב
ע"ש החברה ש� מקו�  בכל היו� נקרא

בה. השליטה גרעי� בעל 

וסיעתו  שיק מהר"ם שיטת

שיק בשו"ת  קנחמהר "� 
סימ ד� )8(יו"ד
וכתב ריבית, איסור חשש  לגבי 
והעלה  המציאות, אופ� את בירר  שהוא
מלווי�  החברה בהקמת המשתתפי� שכל
חברה  יחד  ומקימי� משותפת, לקופה  �כס
אלא  בעלי�, אי� עצמה לחברה א�  בע "מ ,

שלה. למלווי� משועבד  ממונה שכל 

והג�)מהרש"גבשו"ת  ד"ה ג  
סימ (יו"ד 

שותפות  מכל שנא דמאי הקשה
ובכל כספ�, את מניחי� הכל  בה אחרת,
נראה  א� בשותפות. הממו� בעלי  ה� זאת
שאני , בע "מ שחברה שיק מהר "� שדעת 
והמניה  בלבד , כהלוואה בה נית�  �שהכס

חוב . כשטר רק  היא

יצחק בשו"ת  סימ
 בית  
אחרו קונטרס  (יו"ד 

מהר"� לב ) שלדעת שהבי�  נראה

הדירקטוריו�, חברי ה� החברה בעלי  שיק
ביאור, צריכה מהר"� סברת כי כתב ולכ� 
חברי  מהר"� לדעת ג� לכאורה א� 
בממו�  מנהלי� רק  ה� הדירקטוריו�
למחזיקי  ומשועבד  לזכות שעומד  החברה

המניות.

מרדכיוע"ע  לבושי סימ
 בשו "ת תניינא (יו "ד 

זה עא) מניות שמא נסתפק  שג"כ
עני�  זה והדיבידנדי� לבנק , כהלוואה ממש

ריבית  נסתפק9של  שבת איסור לגבי  ג� ,
קיד) 
סימ תניינא או"ח בעלות (ש� יש  הא�

בחברה. המניות למחזיק

מהרי "א ואפשר  בי� מחלוקת כל שאי�
מהות  בהבנת שיק  ומהר "� הלוי
חילוקי  אלא ההלכה, פי  על בע"מ חברה

החברה 8. עני� להציע אנו �צרי הזה בדי� לדו� שאבוא וקוד	 הזה, בעני� לעיי� לבי אל "ושמתי  וז"ל:
ערכו, לפי מעות נות� וא' א ' וכל  משתתפי� , מעט  או  הרבה אנשי	 ששמעתי  מה עפ "י ההוא, והשותפות

אקציט, ונקרא שטר  ע "ז חוב ומקבל  שטר  כעי� רשות והוא אי�  הזמ� אותו שעד  זמ� קובעי	 החברה ובעלי  ,
שנת�  מעות ליקח  אבל  קונה, לו  ימצא א	 האקציע  למכור הוא ויכול  מהחברה, המעות ליקח  אחד לשו	
ובעד לו, שמשלמי� לזה מיוחד  איש ע "י אד	 לבני  מלווי� הזמ� אותו �ובתו לו, א"א מה	 נפרד ולהיות
השותפי�  בי� נחלק  וזה הוצאות, כל  לאחר  מהרווח  שנשאר מה נחשב  שנה כל ובסו�  לזה, מיוחדת דירה

שמעתי . אשר כפי החברה עני�  הוא  זה ע "ד  ,�הער לפי

מלוה  הוא וא' א' וכל החברה, לכלל ממונו את ואחד אחד כל  הלוה השותפות בעלי לכל הנראה , ולפי
לו, מלווי� אחרי	 וכ� שלה	, התקנות עפ"י  להוציא	 החברה לכל ומשעבדו מעותיו, את והחפצי� ולוה

החברה  בני  לכל  משועבדי�  ה�  ש�  ".הנמצאי�

משועבד הוא שבשפארקסס "ע  מה  דכל  אלא בעי� , אינו הבעלי	 של  הממו� הנ"ל  דבנידו� כיו� "...וא"כ
והיה  ישראל , ממו�  חשיב  ולא להשותפי� , משועבד שהוא  אלא השותפי�, של  הממו� זה אי�  ...וא"כ  לה	,

בו". המשותפי	 להישראלי	 ריבית איסור  ליכא דבכה"ג לכאורה נראה

ולקופה 9. השותפות, לקופת אחד  מלווי	 המניות מחזיקי כל  שהרי  ריבית, לאיסור חשש כא� אי�  �א
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של במקומו כי  ביניה� , היה מקומות
שכוונת  הייתה האומדנא הלוי מהרי"א
לחברה  נית�  �שהכס היא המשתתפי�

הרווחי�, לגבי בחברה קני� כזכות
רק נמסר   �הכס שיק מהר"� של ובמקומו 

כקני�  ולא .10כהלוואה

וסיעתו  פענח הצפנת שיטת

פענחבשו"ת  סימ
 צפנת יורק  ניו (דפוס 

איסור)11קפד  חשש  לגבי ד� 
דווקא  הוא ריבית איסור  כי  וכתב  ריבית,
ל 'צורה', בהלוואה ולא ל 'אד�' בהלוואה
של קופה או גבוה הקדש  שממו�  וכתב 
רבי�  אד� בני של כממו� נחשב  אינו צדקה
של בבעלות העומד  כממו� אלא בשותפות,
פרשת  וכ� וכו'. צדקה וצורכי  הקדש  צורכי

ממו�  לגבי דווקא  שנאמרה שיששומרי�
הקדש בממו� ולא בעלי�, אד� בני לו

צדקה. של  וקופה

חייבי� ומזה  אינ� הבנק  מניות שמחזיקי
למד הבנק , שנטל  הלוואה לשל�
בבעלות  הבנק ממו�  שאי� פענח הצפנת
אלא  הבנק, קופת בבעלות אלא הבעלי�,
הבעלי�, לצורכי עומדת הבנק שקופת

בבעלות  שאינה צדקה לקופת ממש ודומה
זה  ומטע� לצורכיה�, עומדת א�  העניי�

אי� לבנק  שבהלוואה איסורמהתורה כתב 
חברה  של  שממו� שסבר ומוכח ריבית.
של בבעלות עומד אינו מוגבל בערבו�

המניות. מחזיקי שותפות

למדאלא  כיצד  ביאור, צריכי� שדבריו
לחוב משעובדי� הבעלי� שאי� מזה
המניות, מחזיקי  בבעלות אינו  שבנק  הבנק ,
את  יגבו שלא להתנות  יכול  לווה כל והרי 
די�  וכמבואר פלונית, משדה  רק  ההלוואה

בשו "ע  ג)זה סעי�  קיד 
סימ "אפותיקי (חו"מ :
פרעו�  ל� יהיה לא ליה: דאמר  מפורש,
משו�  כוונתו ושמא מזו", אלא
�הגו שיעבוד יש  עכ "פ  מפורש שבאפותיקי 
מאפותיקי  ההלואה  את לשל� הלווה על 

שייכי	  אלו ורווחי	 בעלי	, לה שאי� המשותפת ההלוואה לקר�  באי	 שהרווחי	 הרי  בעלי	, אי� עצמה
שלו. למלווה ריבית המשל	 לווה שו	 כא� ואי�  בה	, מתחלקי	 וה	 בשווה, לכול	

ובעירנו,10. רוב	 בהקאסעס הוא  כ� "הנה שכתב : כב ) סימ� (ח "ב אלעזר מנחת בשו"ת עיי� זה וכעי� 
בלשו�  קעזעט סעוועט  (או פעראיי� קרעדיט  כעי� שנעשו בהקאסעס  היה ז "ל שיק  המהר"	 כוונת  אבל

זו  וה	 מדינה הנוסדה ואגודת	 חבורת	 לטובת ועשו  בהבאנק , חלק  לו שיש  למי  רק  מעות  מלוי� שאי� ,(
הגאליציע�". עיירות בהרבה המה וכ�  הלוי	, בעצמ	

וספרי 11. בהר פרשת בתו"כ  מבואר  ומ "מ  להקדש, רבית  דאי� ע"ש  צ, ד�  ובמנחות נז, ב "מ  "ועי' וז"ל :
גבי  �ולכ מסויי	, לאד	 דוקא  �צרי דשיעבוד  והגדר , רבית, יש  מ"מ  גבוה, ממו� עשא	 שני  דלמעשר
רק מסויי	 , דבר נקרא לא הבאנק  גדר והנה וכו', שני  במעשר משא"כ  צורה, רק  מציאות, ליכא הקדש,
ש	  המונח  הכס� רק  לעצמ	, משועבדי	  אינ	  ה	 באנק , לה	 שיש  מי ג	 כי חומר, לא צורה, של דבר
כ�  ג	 שמירה דליכא צג , ד�  ב "ק  ועיי� ברבית, צדקה של  הגדר וכ� משועבד , הוא למי  ליכא ושוב  ועוד ,
ברבית, נמי  והכי  שמירה, דליכא שירצה, מי לכל  מתנה לית� גבי  פ"ח , דשבועות ובירושלמי  זה, מטע	

יז ). סימ� (ח "ד  יצחק  מנחת בשו"ת והו "ד  תורה". די� עפ "י בבאנק  רבית זה אי�  ולכ�
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מניות  למחזיק אי�  בע "מ בחברה אבל  זה,
ומוכח החברה, לחובות �הגו שיעבוד שו�

הלווה. הוא אי� שכלל

חברה עוד  שגדר  שקבע  שמה אפשר 
מוכרח אינו אכ�  כ'צורה', בע "מ
אלא  מוגבל, בערבו�  החברה  היות מעצ�
דהכי  שאדעתא הדברי�  מאומד� כ�  כתב 
�ציר ושמא החברה, את להקי� נצטרפו
שאי�  הלוי  מהרי"א טע� את ג� לאומד�
אופ�  את לקבוע  המניות  מחזיקי  בידי  יכולת
לחברי  מסור והדבר הבנק, של ההתנהלות
שא�  מוכרח, נראה וכ� בלבד. הדירקטוריו�
יחיד אד� של  חברה  כל לשיטתו  הרי כ� לא
איסור בה יהיה לא מוגבל בערבו� שתהיה 

לומר. שא"א דבר  בוודאי  וזה ריבית ,

שהרי אלא  דבריו, על  להעיר שיש 
שאי�  בטע� נחלקו בראשוני�
שו"ת  דעת ואכ� בהקדש, ריבית איסור 

תרסט,הרשב"א 
סימ ח"א רכב, 
סימ (מיוחסות

סג) 
סימ שאי� ח"ד ממו�  שזה משו�  שהוא
התיר זה ומטע� מסוימי�, בעלי� לו
לקופת  בריבית הלוואה ג� הדי� מעיקר
ממה  ואכ� מסוימי�. עניי� לה שאי� צדקה

בב"ק  לסוגיא הפנה  פענח (צג.)שהצפנת

שעומדת  קופה בי� החילוק נאמר ש�
די�  ויש מסוימי� עניי� של  בבעלות
שאינ�  עניי� של קופה ובי� שמירה,
די�  בה ואי� בעלות בה אי� ולכ� מסוימי�

הוא  שההיתר שסיי� ממה  וכ�  שמירה,
לשו"ת  שרמז  קצת נראה מהתורה, דווקא

תרסט)הרשב "א 
סימ ג"כ(ח"א שכתב
למעשה  ולא להלכה ה� .12שדבריו 

הרא"שא�  י)דעת  ח  
סימ יג ובעה"ת (כלל
ח) אות ד חלק  מו בהקדש(שער שהקולא

רק אד� בני  עבור עומד הממו� שאי� משו�
השו"ע  והכרעת הקדש , קסעבור 
סימ (יו"ד 

יח) ע"פסעי� להקל שאי� והפוסקי�
פענחהרשב "א  בצפנת שהקשה ומה .

גבוה  ממו� שהוא  לצד שג� שני , ממעשר 
הטע�  שאי� ומוכח ריבית, איסור בו יש 
הרא "ש לשיטת אכ� הקדושה, משו�
של הקדושה משו� הטע� אי�  והבעה"ת
מי  עבור  עומד  שהממו� משו� אלא גבוה,
להקדש העומד  בממו� ואי�  אד�, שאינו
בשו"ת  הקשה וכ� ריבית . איסור גבוה

יצחק  יז)מנחת  
סימ .(ח "ד

יעקב בשו"ת  ה)חלקת ס "ק  סה 
סימ (יו"ד

פענח, הצפנת יסוד את הביא
המניות  בעלי בבעלות נחשב אינו  שבנק

וכתב עצמו, בפני   �כגו ו)אלא ס "ק  (ש�

זה, באופ� ריבית באיסור  להקל  יש שבפרט
באה  היא כאשר דווקא נאסרה ריבית כי
בע "מ חברה  או  בנק  אבל למלוה, מהלוה
נחשב זה ואי�  עצמו, בפני  �לגו דומי�

והשווה למלוה. מלוה הבאה (ש�,ריבית

ה  ד ס"ק סו 
הרשב "א )13סימ לדי� זה יסוד

איסור12. כא� שיש ולא מכ�, יותר להתיר  ילמדו שמא שחשש הרשב "א ביאר סג) סימ� (ח"ד  ובמק "א
מדרבנ�. ריבית

וכ� 13. ד "ה ק "ס סימ� בב "י  (מובא ברשב "א כמבואר  פשוט , לפע"ד "והחילוק  ד) ס "ק סו סימ� (ש	
ע"ש  נקרא העסק  אבל  מאה, עד  ואפילו שמעו�  ראוב�  ידועי	, בעלי	 לה	 יש  דשותפי� הדי� )
ויחיד יחיד  לכל   �שיי שהציבור פי על וא�  פלוני, ציבור  ש	 רק  ידועי	, בעלי	 לו  אי� וציבור בעליה	,
מאה  של  שותפות מיקרי  לא הלזה, לציבור  חבר שו	 עוד לקבל שלא תקנה כשעושי� וא� הציבור , מחברי
דבשותפות  גדול , חילוק  עוד וכמוב� אנשי	, מאה של שותפות ולא לעצמו, גו�  מקרי, ציבור  רק אנשי	,
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זה (הנ"ל) אי�  מסוימי�, הבעלי� שאי� שכל 
וכתב למלוה, מלוה הבא כריבית נחשב 
שאינו  ציבור לממו� דומה בע "מ שחברה
כיו�  שעכ"פ וסיי� שותפי�, לממו� דומה
לגמרי  להתיר אי� לדבר , גמורה ראיה שאי� 

פענח) צפנת לדו�(וכדעת רק  שבחברה אלא
 
ועכ"פלמלוה מלוה הבאה ריבית זה אי ,

דרבנ�. ריבית  איסור  בכלל  הוי

בעיקרועל  להקל שיש שכתב  דבריו
שנתבאר מה ע"פ  צ "ע , ריבית באיסור
עומדי�  הרשב "א שו"ת שדברי לעיל 
הכרעת  ועיקר הראשוני�, במחלוקת
ג�  והרא"ש . כבעה"ת לכאורה השו"ע 
מוכרח, אינו הרשב "א לשו "ת הדימוי עיקר
מסוימי�  עניי� אי�  צדקה של בקופה שהרי
הממו�  אי� וא"כ  זה , בממו�  זכות לה� שיש
יש בע "מ בחברה אבל  אד�, שו� ברשות

לומר שנית� ידועי� מניות מחזיקי 
מב�  ב' בהערה וש� שלה�, שהחברה
לו  אי�  שמתעשר  עני  כי הקשה המחבר 
יש בוודאי מניה לבעל  אבל בממו�, חלק 
החברה  את יפרקו א� ולדוגמא גמור , חלק 
בברית  הקשה וכ� חלקו, את נוטל הוא

עוד)יהודה  
ועיי ד "ה סו  הערה ז .(פרק 

מש� ונראה  הביא רק  יעקב  שהחלקת
יכול הממונות שבדיני דוגמא
א� עני� , איזה לטובת העומד  ממו� להיות
אי�  כזה ובממו� אד�, שו� ברשות אינו 
שיש בע "מ, בחברה וה"ה ריבית, איסור 
זה  רק  החברה, בעלי  ממש  שאינ� אומדנא

לטובת�  העומד  אי� 14ממו�  זה ובאופ� ,
הרשב "א. בשו "ת למבואר  ריבית איסור

מועדי הג"ר  בספר שטרנבו� � משה
א וזמני� הגה רסט  
סימ כתב)15(ח"ג

ע	  אחראי  מה	 אחד  אי�  ובציבור השותפות, בעד רכושו  כל  ע	 אחראי  מה	  אחד  כל אנשי	  מאה של
גו� דבנק  כיו� לציבור , בנק  עסק לדמות יש שפיר  ממילא כ� וא	 וכידוע . הצבור , של  רכושו בעד רכושו
דמה"ת  לעיל , ביררנו דבציבור וכיו�  עליו. הבעלי	 ש	 ואי� ברכוש	 אחראי	 הבעלי	  ואי� עצמו בפני
איסור אי� מה"ת  עכ "פ  בנק  עסק  לעני� נמי כ� למלוה, לוה מיד מקרי לא דזה משו	 רבית, איסור  אי� 
רבית  איסור  �דשיי דפשיטא מאה, ה� אפילו לשותפי�  דמי ולא למלוה. לוה מיד  הוי דלא משו	 רבית,

התורה". מ� ואפילו
דע דמילתא, "מסקנא ה) ס "ק  שלא (ש	 כיו� מה"ת, רבית ואי� לציבור , דדמי  גדולות סברות  יש  בנק , סק 

דס"ל לר "מ  הגמרא  �דפרי (כז:) במגילה וכמבואר בידינו, אי� מדרבנ� א�  להתיר אכ� למלוה. לוה מיד  בא
ועי ' רבית,  �שיי בציבור  דא�  הרי רבית, הוי  והא  יחזירוהו, ירצו  שא	 בתנאי רק ביהכ"נ  מוכרי� דאי�
מש	  אכ� קטו). סימ� (ח"ב  בשמי	 בהרי  מובא זו  וראי' תנאי , �צרי לרבי	 מרבי	 א�  דלר "מ  ש	 ברש"י
בפ "ע , גו� דציבור למלוה, לוה מיד  הוי דלא כיו� וכנ "ל מה"ת, לא אבל איסור , דיש  לעני� רק  ראי ' אי� 
שזה  להבנק  רק  למלוה, להדיא לוה מיד  בא לא דהרבית כיו� מה"ת, הוי  לא מבנק  ללות וא�  בנק . וה"ה
שפרנסתו  הקט� בנו ליד  הרבית הלוה נות� מא	 גרע  לא עי "ז, נתרבו  המלוה שנכסי פי על  א�  אחר , גו� 
התורה, מ�  אסור  שאינו בנמו "י  מבואר ואפה"כ המלוה, נכסי  עי"ז נתרבה כ� שג	 המלוה על  מוטל 
אבל התורה, מ�  רבית הוי  דלא נוטה  תורה ודעת סברא בנק , שבעסק  באופ�, הקודמת. בתשובה וכדכתבתי

וכנ"ל ". עיסקא  היתר בלי  להתיר ח "ו מדרבנ� 

לה	 14. יתחדש  ואז לטובת	, עומד  שהממו� אלו  בי�  הממו� לחלק יש מתפרקת החברה  א	 זה ומטע	
ממו�  אלא ואינו הפרטית, מבעלות	 מופקע הממו� בחברה, מופקד שהממו� זמ� כל  �א גמורה, בעלות

המניות. בעלי כללות לטובת  העומד

ואי� 15. דוקא, לציבור באמת שייכי	 ממשלה דנכסי  כלל, דמי לא ציבור  או  ממשלה נכסי  שדימה "ומה
ציבור  �בתו רק  זכויות שו	 פרטי  באופ� לו שאי� מהציבור, מחלק  זכויותיו למכור  זכות שו	 ליחיד 
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מממו�  שונה ציבור ממו� שגדר שהג�
בעלות, גדר  בו ליחידי� ואי� השותפי�,
חלק יש  בוודאי בחברה  מניות  למחזיק
דומה  וזה חלקו , למכור יכול  שהרי  בעלות,
ציבור בממו�  משא"כ רגילה, לשותפות
הכל רק  פרטי, חלק  שו� בו ליחידי� שאי� 
שהג�  כתב  עוד  הציבור, לכללות שיי� 
יכולי�  התורה, בדיני  נצטוו  שלא שגויי�
משפטית  'יישות בגדר בע "מ חברה ליצור 
בדיני  ישראל לבני  אבל כדינ�, נפרדת'
ציבור, לממו�  רק  כזאת מציאות  אי� התורה
לצאת  יכול  אינו  יחידי� ממו� אבל 

וכנ"ל. מרשות�

והנהגותאבל  בתשובות שו"ת (ח"ה בספר

קו   
נראה )16סימ יותר  מאוחר  שכתב 
שכוונת  דכיו� שכתב  בדבר , שהסתפק
חברה  ובחוק  החוק, ע "ד  חברה מקימי
יכול שמא משפטית', כ'יישות מוגדרת
שמספק ורק  בישראל , ג� זה דבר  לחול 
כראוי , חמ�  מכירת שטר לכתוב הזהיר

כיצד מקו� בכל  לברר  שיש וכתב  ע"ש.
בע "מ. החברה מהות את  רואה החוק 
שו"ת  שיטת בביאור בדבריו  נדו� ולקמ� 

יצחק . מנחת

כתבג�  זצ "ל וויינגורט  שאול  הג"ר
שאול ' 'יד זכרו�  מז בקוב�  כי )17(עמוד

"יישות  היא שהחברה קובע  שהחוק  מאחר
במניות  הרוב  בעלי  ג� נפרדת", משפטית
אי�  ולחברה החברה, כבעלי  נחשבי� אינ�
במנחת  ובשו"ת הלכתית, מבחינה בעלי�

א)יצחק  
סימ בנידו� (ח"ג תשובתו את ער�
וכ"כ בדבריו, נדו� ולקמ� דבריו , סביב
בספרו  שליט"א וייס  אשר  הג"ר לדינא

אשר מנחת קו)שו"ת קה , סימני� .(ח"א

זצ "ל הג"ר  שיינברג פנחס  אור חיי� (בקוב� 

יד) עמוד ח"ז הצפנת השבת בשיטת ד� 
המנחת  ובשיטת יעקב , חלקת ושו"ת פענח

לומר  ונטה וזמני�, והמועדי� (ש� יצחק 

יט כלל)18עמוד בעלות אי� לחברה שאכ� 

א� מניות בחברת אבל  כמ "ש, כלו	 פרטי באופ� לו שאי� להסתלק, יכול  אינו ציבור בקרב� וכ� האזרחי	,
מקבל מפורק  שהחברה במקרה וכ� לאחר, למכור שיכול  פרטי  באופ� זכויות לו  יש הצבעה , זכות לו  שאי�
אופ�  בכל  שהשקיע  הכס�  לפי  אבל לא, או "בכורה" מניותיו  א	  ותלוי החברה, בנכסי  חלק  מניותיו לפי
בעלי	  הוא  וא "כ  מעותיו,  �ער לפי שותפות בה לו שיש  החברה ורכוש מהו� בחזרה כספו בפירוק  מקבל
כלל, למכור מה כיחיד  לו  שאי� בעלות, אלא השפעה רק  לא לו שחסר ציבור , בנכסי  ליחיד  כלל  דמי ולא

יראה". בבל  עוברי	 דבמניות מסתברא  וא"כ
נפרד16. ממוני  גו�  היא החברה חוקיה	 שלפי צ "ע, בב "י עוברי	 (שרס ) במניות א	 הדי� בגו�  "והנה

המניות  לבעלי אי� (ולכ� כלל  הרכוש  על  בעלות המניות לבעל  ואי�  המניות, את שקנו מהאנשי	 לגמרי
חדשה  יצירה וזהו חברה, שנקרא תיאורטי לגו�   �שיי גופא הרכוש  אלא החברה), לחובות אישית  אחריות

וחובות, רכוש  מופשט  לגו�   �ששיי האומות בחוקי שיהא וכ שנוצרה כוונת� הרי  חברה שכשמקימי� יו�
חוקיה�, מת,כפי  לגו�  אלא כלל המניות לבעלי �שיי אינו גופא  שהרכוש די� והיינו  לפי  א� יל "ע א"כ

בעלי�  בכה"ג נקרא בה).תורה להמיר  שיכול לעני� שלו  נקרא ציבור  שקרב� דתמורה רפ "א רמב"	 (ועיי� 
ברורה, הלכה לידי בזה להגיע  זכיתי  ולא באריכות , בזה פלפלתי בהג"ה) ח"ג (סו� וזמני�  וג	 ובמועדי�

המניות". למכור   �וצרי בב "י שעובר לחשוש   �צרי ולמעשה ברור , דבר העלו  ולא פלפלו אחרוני	 כמה 
עמוד17. כ  (חלק  ישרו�  בקוב�  בהרחבה הו"ד  ועוד  שאול ' 'יד  הו"ד  ז) ס "ק  א סימ�  (ח "ג יצחק  במנחת

דבריו. יובאו יצחק  המנחת בדעת ולקמ�  תקנה),
גובי� 18. אי� דמלכותא שמדינא בלע "ז, קארפאריישא� הנקרא או בע "מ שחברת לכאורה לענ"ד  "מסתבר

המשתתפי	  ליחידי	 התוה "ק  מדי�  כלל  בעלי	 די� להו  דלית בו, מהשותפי	 ולא החברה מנכסי אלא
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המנחת  שהקשה את והביא כהפקר , והוי 
י)יצחק  ס "ק א 
סימ אד� (ח"ג כל שא"כ 

אשתו  ע� בשותפות בע "מ חברה  שהקי�
המועדי�  שאלת ואת מאיסורי�, פטור יהיה 

א)וזמני� סעי�  רסט  
סימ נכסי (ח"ג שא�
המניות, מחזיקי  בבעלות אינ� החברה
מחיוב ויפטרו  לחברה בעלי� שאי� נמצא

ע "ז  וכתב יטמזוזה, עמוד  שאי� )19(ש� שכיו�
את  ליטול  תורה מדי� מותר  כלל, בעלות
כזה  ובמצב  כהפקר, שהוא החברה ממו�
ממזוזה  פטור שיהיה תימה אי� אכ�
את  להפקיר  שיש  כיו� א� חמ� , ומאיסור 
כ�  יעשה אד� שכל לחוש  אי� ג� הממו�,
רגילה  בע"מ בחברה ורק  להפקירו , בממונו
בו  ואי�  הופקר , הממו� שאכ�  לומר צד  יש 

למעשה בהכרעה אול� איסורי�. (ש� חיוב 

כב לחברה )20עמוד  יש  שמא להסתפק  חזר
איסו  יש  בוודאי וא "כ ציבור , ממו� גזלדי� ר

לו  נראה שזה כתב א� חברה, ממו� ליטול 
של גמורה  בבעלות החברה שאי� עיקר,

המניות. מחזיקי

אברה�וע"ע  דבר כב )בשו"ת 
סימ .(ח"ג
צד שיש  לי  נדמה  "ואמנ� שכתב :
מפורש  �סעי יש שכמדומני בזה, עוד היתר
מופקע החברי�  שקני� החברה  בחוקי 
בזה  נכנסתי  שלא אלא החברה, מרכוש 
יותר ובחרתי מפלפולא היתרי� לבקש
ולכ�  עיסקא, שטר ע"י  הכשר  ביתרו�  לתק�
ונראה  עצמו", מצד  הדבר בעיקר  אגע  לא
בגדר הממו� שיהיה להתנות  שנית� מדבריו
אומד�  שזה נראה וכיו� משפטית ', 'יישות

החוק ע "ד  החברה את ליצור  .21פשוט

פרטית  וחברה ציבורית חברה

זה בצפנת  שבנק  לפי  טעמו ביאר פענח
שותפות, של  ולא צורה של  ממו�

בערבו�  עומד  שהבנק  ממה  ראיה והביא
לשל�  חייבי� אינ� המניות ומחזיקי  מוגבל 

איסור משו	 בו יהא לא לכאורה ולפי"ז המשותפת, החברה לחובות הגו� שעבוד  עלייהו ליכא וכ� בה,
שביתת  משו	 בבהמותיו יהא לא וכ�  מדאורייתא, חמ�  איסור משו	 בו יהא  לא וכעי "ז  מדאורייתא, ריבית
מדלית  מעכו"	 כקונה הוי דלא ממנה  שקונה הכלי	 את לטבול חיוב  יהא לא וכ� ויו"ט , בשבת בהמתו
שאינ�  שבת ומעשה  שבת שכר  באיסורי להקל מקו	 בו שיהא לכאורה מסתבר דעכ"פ  כלל  בעלי	 ליה

מדרבנ�". אלא

ולא 19. הפקר , כעי� דינו יהא  א"כ  הרי כלל , בעלות די� בע"מ  לחברת דאי� נימא א	 דמסתפינא "ולולי 
אלא  וליכא שרוצה מה ולקחת ליכנס כאו "א רשאי  ויהא כלל, וגניבה גזילה משו	 נכסי	 בלקיחת יהא
חמצה  לשהות לו מותר  שאה"נ כזו חברה שעושה דמי  לומר אי� אמאי  וא"כ  עלה, דרביע  דמלכותא עיכובא
לא  החברה נכסי  לקחת ערלי	 יכנסו א	 בבית	, או בחמצ	 כ� לעשות (ש )ירצה שמי  אלא ממזוזה, ופטור 

התוה"ק ". מדי� עלייהו לעכב אפשר יהא

שקארפאריישא� 20. רס "ל  פוסקי	 כהני לכאורה מסתבר "לענ "ד ז "ל: בדבר , שנסתפק  נראה  במסקנא �א
(וכ�  בה ". שהתנו  כשותפות לא ועכ "פ  כציבור  היותר לכל או בעלמא כגול	 להו הויי� בע "מ  וחברה

קכו ). עמוד הישיבה' וראש הרב  'אורחות בספר שליט "א פר�  אלחנ� הג"ר  בשמו מעיד 

רק 21. החוק את שמקבלי	 לחלק  יש הבעלות ושמא הגדרת עצ	 לגבי  לא   �א הממוניות, הנפק "מ  לגבי
החברה. בממו�
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נראה  טעמו עיקר ולפי הבנק , חובות את
בניהול לגמרי שנמצאת פרטית חברה שג�
העסק את להקי� שבחרו הבעלי�, של 
האחריות  את להגביל  כדי כ 'חברה' שלה�
המיסוי , ולצור� החברה לחובות  שלה�
איסור ואי�  'צורה ' של  כבעלות רק  נחשב 

ריבית. בה

אלא א�  להאמר, אפשר אי  זה שדבר  נראה
הצפנת  טע� עיקר  נתבאר שכבר  כפי
ציבורית  חברה שאכ� האומדנא מצד  פענח
המניות  למחזיקי  שאי� בדר�  מוקמת
כראיה  ורק  החברה, ממו� בעצ� בעלות
של המוגבלת הערבות את הביא ודוגמא
של הטע� שג� שנראה כתבנו  ג� חברה,
יכולת  המניות למחזיק שאי� הלוי מהרי"א
פענח הצפנת לפני  עמד  בחברה ניהול 
מוקמת  ציבורית חברה כי  לקבוע  כאומד�
של כממו� ולא 'צורה' של כממו�
בידי  שמנוהלת פרטית חברה  א�  'שותפות',
הצפנת  לדעת שג�  פשוט נראה בעליה,
הבעלי�, של  גמורה בבעלות היא פענח
לנכסי  רק  הערבות את שהגבילו ומה
בדר� שנעשית  להלוואה  דומה זה החברה,

מפורש . אפותיקי של

יצחק וכ�  מנחת בשו"ת בסברא (ש� כתב 

י) אשתו ס "ק  עמו  �מצר העסק  "בעל :
עליה�  לקרוא שלחנו על  הסמוכי� ובניו
יש המדינה, חוקי דלפי מניות, חברת  ש�
בע "מ בחברת כמו בע "מ, חברת די� ע"ז 
לומר, הדעת על להעלות יש  וכי גדולה ,
חמ� לשהות לה� מותר  יהיה כ� דמשו�
היתכ�  להחברה, השייכי�  במקומות בפסח,

ח"ו" כ�  לומר 

יעקב ג�  חלקת ה)בשו"ת ס "ק  סה 
סימ (יו"ד

וכתב פענח, הצפנת יסוד  את הביא
יט ס "ק  עב 
סימ דווקא שכל)22(ש� זה 

בשליטת  אינה שהיא  בע "מ גדולה בחברה 
שה�  פרטיות בחברות אבל  המניות, בעלי 
בני  או יחיד  אד� של  מלא בניהול 
של כממו�  חשיבי שבוודאי  נראה משפחה,

המניות. מחזיקי

יהודהג�  סו)הברית הערה סו�  ז הגביל(פרק 
נאמרו  לא פענח  הצפנת דברי שכל 
לקבל כדי  רק שנוצרה פרטית בחברה 
שג�  נראה "ועוד וז"ל : במיסי�, הנחות
בחברות  א� כי  זה אי� המתירי� לסברת
בטוח וחברות בנקי� כגו� ציבוריות,
ודמי  ציבורית, בקורת עליה� שיש  וכדומה,

בש	 22. בתי	 ומוכרי	 הקוני	 דרובא רובא בארה"ב המנהג הידוע כפי  להכי  דאתינא "והשתא וז"ל :
וכדומה, ואשתו בנו הוא כזו , חברה עושה יחיד  הוא כשהקונה אפילו וזה מוגבל , בערבו� חברה עושי�
ש	  על  אינה שהמכירה הוא כ� המציאות סיבות , שארי  או הממשלה כלפי  והארנוניות מסי	 לסיבת וזה 
המדינה, חוקי לפי זה, באופ�  � יחידי  הבית בעל  באמת שהוא וא�  חברה, ש	 על  רק  ביחוד  והקונה המוכר 
הבית, על  רק הוא החוב  של  האחריות להמוכר , מעות חייב  נשאר  א	 הגו�  שיעבוד שו	 הקונה על  אי� 
וטריא, השקלא לכל  צריכי�  אנו אי� זה ובאופ�  ומוכרי�, קוני� דהכי אדעתא כיו� הסוחרי	 מנהג ג	 וכ�
דאפילו  מה"ת, רבית איסור  �שיי בציבור אי וכ�  כציבור, דינה מוגבל  בערבו� שהיא כיו� כזו חברה א	
כיו�  מסברא דלכאורה כציבור , דינה אי� כזו דחברה נימא ואפילו מה"ת, רבית איסור  יש בציבור  דג	 נימא
סיבה, לאיזו חברה עושי	 הממשלה כלפי  לפני	 רק  יחידי , רק  אינו המוכר או הקונה פעמי	 הרבה דבאמת
כיו�  החברה על  מוחלטת  שליטה לו  יש למעשה דהא כציבור, דינו  דזה ולומר לצדד  קשה ודאי  זה ובאופ�

היחידי	". הבעלי	 שהוא
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אבל החברה, ע "ש  מושקעי� ההלואות
שבעל כיו� שמצוי כמו פרטיות בחברות
בע "מ חברה מקימי� ובנו אב  או ואשתו 

וכל הכנסה, מס  בחישובי הקלות לש�
אפשר א� מסופקני  בידיה�, המניות 

זה". בהיתר  להכליל 

יצחק � המנחת �שיטת

ארוכה תשובת  היא יצחק  המנחת
וכדי  פרטי�, ומרובת ומורכבת
צור� ראינו דבריו כוונת  �סו על  לעמוד
זה  ויהיה הדברי�, ולהבהיר מעט  להארי� 

הקצרה. שהיא הארוכה  הדר�  בע "ה

התשובה א: את ונבאר נביא ראשית
בעני�  שיטתו את העמיד  בה היסודית

באופני�  לפי "ז  נדו� ושוב  ב: המניות .
המנחת  דעת  תהיה מה חברות של  שוני�

ג)יצחק ענ�  
לעמוד(לקמ נרחיב  ובע "ה ג: .
הצפנת  שיטת שבי�  המחלוקת שורש  על 

יצחק המנחת לשיטת ב )פענח חלק  
ד:(לקמ .
מחזיקי  של  הזכות  גדר  את  ג� נבאר  וש�
יצחק . המנחת לדעת בעלי� שאינ� מניות

שאול  היד שיטת - יצחק המנחת תשובת

יצחק בשו"ת  א)מנחת 
סימ הביא (ח"ג
זצ"ל וויינגורט שאול  הג"ר מדברי

שאול ' 'יד  יצחקבקוב�  במנחת הו"ד מה, (עמוד

ז  מהרי "א )23ס "ק  של  טעמו על שהקשה ,
המניות  למחזיקי שאי�  דכיו� שכתב  הלוי ,
התנהלותה, אופ� את לקבוע  כח בחברה
מי  דא"כ  א: כבעלי�. בה נחשבי�  אינ�

חברי  שהרי  בחברה, הבעלי� הוא
בעלי  ואינ� מנהלי� רק  ה� הדירקטוריו�
הגבילו  החברה שבעלי  דמה ב : החברה.
פוג�  אינו  בה, מלהחליט כוח� את
לבקר בכח� עתה שג� ג: בה. בבעלות�
החברה, התנהלות אופ� את ולקבוע 

המניות. בעלי באסיפת

החמ� ,23. בעלי  המה דמי כפונדקית, כהנת תהא ולא המציאות, מ�  מוכחש פשוט  "הוא  שאול: היד  וז"ל 
יעשו  פתאו	  החברה ושליחי  פקידי רק באמת שה	 /המנהלי	/ הדירקטרי	 אטו המניות, בעלי לא א	
מסתברא, איפכא אדרבה לייא כלפי אחריות, שקבלו כנפקדי	 יעשו אדרבה המניות ובעלי החמ� , לבעלי 
החמ� , בעלי  ג	 ה	 המניות בעלי  שה	 החברה ובעלי כנפקדי	, ונחשבי	 החברה שליחי ה	 הדירקטרי	
מגע שו	 לה	 יהי' שלא המניות, בעלי  ביניה	 הסכימו �שכ מפני הוא בחמ� , ליגע רשות לה	 שאי�  ומה
את  לבקר יסכימו שנה, בכל  המתקיימת בישיבה באמת א	 אבל הריוח , את רק ויחלקו העסק , בגו� ומשא 
לומר שא"א וכמו  ידיה	 , על  לעכב  שיוכל  מי ואי� ביד	, הרשות כראוי  מתנהל  א	 ולדרוש  ולחקור העסק,
אינ	  ש	 מונח  שהחמ�  והחצרות והבתי	 שהרשותי	 לומר, א "א  �כ המניות, בעלי של  אינ	 החמ�  שגו� 
שיש  הנכסי	 אלה לכל  שות�  ג "כ  הוא במניות, שות� הוא המני ' שבעל  ובאחוז, במדה אדרבה שלה	,
כשבא  רק  זה � נכו� בכלל  זה  א	 � לכנס  רשות לה	 שאי� ומה להחברה, השייכי	 אחריות לה	 ושאי�

וכו '". לכנס  רשות לה	 יש המניות בעלי  שאר ע	 יחד אבל  לבדו,
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ס"קכתב א�  יצחק  במנחת והו "ד  מז, עמוד  (ש�

החברה )24ח על  שהבעלות שמלבד 
התנהלותה  אופ�  את  לקבוע  חיובי באופ� 
באופ�  ג�  המניות, מחזיקי  בידי  אינה
בעלי  אי� בחברה חוב של  במקרה השלילי 
כל ומתו� זה. חוב  לשל� חייבי� המניות 
בבעלות  אינה החברה ממו�  כי נראה זה
'אישיות  היא אלא המניות, מחזיקי 
נקבע כ� שלהבדיל וכתב נפרדת', משפטית
להסתפק חזר  א�  בחוק . בע "מ חברה גדר 
כזו. ממונית מציאות יש התורה  בדיני הא�

משה והביא  מהג"ר  משה דרכי  מספר
זצ"ל בי� עמיאל  לחלק  שכתב  ,

חלק  �שות לכל בו שיש שותפות ממו�
לכללות  ששיי� ציבור ממו� ובי� ממוני,
אחד לכל פרטי חלק  בו ואי� הציבור ,

הרמב "�  מדעת ראיה והביא מהציבור .
ד) ז, פרק  שות�(נדרי� שא� כראב "י שפסק

חבירו  יכול  בהנאה, חבירו את הדיר
ברירה, יש  כי  השותפות, בממו� להשתמש
אבל בחלקו, רק  משתמש  שהוא דני� ואנו
פסק חבירו, את שהדיר  העיר  מבני באחד 

ב )הרמב "� ז , פרק  משנה(נדרי� (נדרי� כסת�

העיר.מז:) בני  בממו�  להשתמש  יכול שאינו
ברירה  העיר בב� ג� נאמר לא מדוע  וקשה
חבירו. בחלק  ולא בחלקו משתמש  והוא
נפרד חלק  בו  אי� העיר  בני ממו� כי ומוכח
ברירה  לומר  שנוכל  העיר, מבני אחד  לכל
שביד אלא בחלקו. משתמש אחד ושכל 

הגמרא כי  זה, דבר על  הקשה (נדרי� שאול

שה� מו:) לומר הסוגיות שני  בי� השוותה
שאול היד שיטת ועיקר  זא"ז. סותרות

לקמ� ב )תתבאר פענח.(חלק  הצפנת בדעת

יצחק  המנחת והכרעת בע"מ, חברה בעלות לגדר בסברא ראיות

שאול בקוב�  ס"קיד יצחק  ובמנחת מח, (עמוד 

ראיה ט) מכא�  שאי� הג� כי  כתב 
ושותפות, ציבור שבי� לחילוק  מוכחת

וז "ל מוכרח , הדבר  מח)עיקר  "הגע(עמוד :
של בנירות חלק  למישהו יש א� עצמ� ,
עושה  תמיד  והבאנק  הממשלתי , הבאנק 
במדינות  ובפרט חמ� , ע "י ומרויח עסקי�,

עליו  נאסור הכי  משו� אשר חקלאיות,
המדינה  אזרח לכל  הרי  ע "ז, ויותר הריוח,
לשלטו�, השייכי� בנכסי� חלק  יש 
זה  על  תעודה בעצ� ה� ניר  של  והמעות
נושאת  הממשלה א� יעשו מה וא"כ החלק ,
אתמהה, בפסח, ג�  ובתבואה בדג� ונותנת

בעלות". די�  לזה שאי� ע "כ אלא

שהזכיר24. באופ� בלבד  לא מוגבלת, היא המניות בעל  של  שהבעלות בעליל  "וכנראה שאול : היד  וז"ל 
שהוא מהרי " למי לו כשיש למשל כי לשלילה , א�  אלא  כנ"ל , וכו ' וכו ' רשות  לו שאי� דהיינו  לחיוב, א

היותר ולכל  לדי�, המניות בעלי  את לתבוע  רשות להתובע  אי� אז לשל	, אי� ולהחברה החברה, על תביעה
רשות  לו אי� אופ� בשו	 אבל שוי	, את בערכ� תפסדנה המניות וממילא החברה, נכסי את לקחת יוכל 
ככה. נגדיר א	 בקיצור, ולכלול לבאר אפשר  הללו , החילוקי	 וכל המני', בעל של הפרטי	 בנכסיו לנגוע 
ממוני ' המושג שמצינו כש	 הבעל, ע	 מקושרת כלומר  אינדיווידיאלית אינה המניות בעלי  של  הבעלות
בעלותו  כל שהכא בעוד  ליה, עריבי� אינו�  ונכסיו ממונו, בעד  מוב� בכל  אחראי  הוא שפירושו  בב "ק ,
וכאלו  להחברה, השייכי	 הנכסי	 (געזאמטהייט ) כלל  זה אלא וכו', במניות לו שיש בחלק  מוגבלת
של משפטית העמדת באמת היא וכזה פערזאה�), (יוריסטישע  משפטית אישיות היו  האלה הנכסי	

ז"ל ". לחכמינו ידוע  הי' כזה מושג א	 עומדת השאלה אכ� המודרני, במשפט  האקטיענגעזעלשאפט 
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שאולהמנחת  היד בדעת למד  יצחק
היא  שחברה מחמת טעמו שעיקר
מהרי "א  טע�  את שהרי  מוגבל , בערבו�
החברה  בניהול  זכות לבעלי� שאי� הלוי 
בסברא  הקשה וע "ז שאול, היד  דחה כבר

י) ס "ק  אשתו (ש� עמו   �מצר העסק  "בעל :
עליה�  לקרוא שלחנו על  הסמוכי� ובניו
יש המדינה, חוקי דלפי מניות, חברת  ש�
בע "מ בחברת כמו בע "מ, חברת די� ע"ז 
לומר, הדעת על להעלות יש  וכי גדולה ,
חמ� לשהות לה� מותר  יהיה כ� דמשו�
היתכ�  להחברה, השייכי�  במקומות בפסח,
יד בקוב�  המעיי� אול� ח"ו ". כ�  לומר
א : הדברי�, שני   �מצירו שרק  יווכח שאול
ב: בחברה, הבעלי� של ההשפעה מיעוט

שמהות  סבר  מוגבל , בערבו� שהחברה
כיישות זה ע "ש .החברה נפרדת, משפטית

יצחק הכרעת  יא המנחת ס "ק  היא )25(ש�
מוגבל ערבו� של  הטע� שאכ�
ראיה  להביא  ואי�  בעלות, מידי מפקיע  אינו 
בבעלות  אינו  שבוודאי  מדינה מממו� 
יכולת  שו� אי� לתושבי� כי  התושבי�,
בע "מ בחברה משא"כ  זה, בממו� לקבוע 
הצבעה  זכות המניות למחזיקי  שיש
מתקבלי�  בה המניות בעלי  באסיפת
אופ�  על השפעה לה�  שיש  החלטות
ניהול שעיקר  ואע"פ  החברה, התנהלות
חברי  ע "י רק נעשה �השוט באופ�  החברה
איזה  שנשאר  כל  עכ"פ הדירקטוריו�,
מוגבלת, היא אפילו לבעלות משמעות

הנ "ל25. הרב  בסברת אי�  וג	 לחומרא, מניות בעלי  כל  כלל  על  להוכיח  כדי  בסברתינו , אי� באמת "אבל 
דהא  מסברתינו, להוכיח  יש  בודאי  הא דהנה דברי , ואפרש  להקל, מניות בעלי כל  על  להוכיח  כדי 
דעת  עוד לה	 יש שהבעלי	 דמה  ולומר  לשלילה, הדי� עפ"י  משפטית לאישיות שנעשה מה  בעצמה 
בעלות  בי� לחלק  יש עדיי� אבל  להקל, הדי� עפ "י ל"מ  בודאי זה מוריד, ולא מעלה לא העסק , בגו�  בעלי	
העוסקי	  בעצמ	 המה המניות דבעלי היכא דשאני ולומר לחיוב , בעלות בכח מוגבלת, בעלות ובי� גמורה,
די�  לה	 יש שפיר לשלילה, בעלות� שמוגבלת א�  דאז הגבלה, בלי בעלי	  דעת בהעסק לה	 ויש בהעסק ,
לחיוב , ג	 בעלות�  ומוגבלת העסק , מנהלי בעצמ� המה דאי�  היכא אבל  דאסורא, לדינא הנוגע  לכל בעלות
של נירות דשאני ג"כ, ראי ' אי� , �להיפו דלעיל  מסברא הנ"ל  הרב ראיית ג	 אבל בעלי	, די� לה	 אי� דאז 
עניני	  הרבה עוד  נשארו מניות, בחברת דאילו  מוגבלת, רק  ולא לחיוב , כלל בעלות אי�  דש	 הממשלה,
כנ"ל, נכוני	 בדברי	 בעצמו, הנ "ל הרב וכמ "ש  מוגבלת דעת חוות עכ "פ  לה	 שיש לבעלות, השייכי	
וכתבו  מתנה, אינה מקודשת אינה הקדישה שא	 מתנה  דכל  מח ), (בנדרי	 דאיתא ממה עדי�  דלא י "ל  וא"כ 

להחזיר , ע "מ  ממתנה דל "ק  ליישב , והר "� מה הרא"ש לכל גמורה מתנה הוי  החזיר, דלא כמה כל  דהת	
נשארה  שהבעלות מדה באותה הכא כ� וכמו  ש	, עיי� אד	 לשו	 להקנות	 ביד	 אי� הכא אבל שירצה,
דאי�  ופשיטא  העסק , את המנהלי	 מיד  נחסרה המדה בזה מ "מ  מוגבלת, דבעלות� א� המניות, בעלי ביד 
לגמרי , מרשות	 עדיי�  יצאה לא  וממילא המניות, בעלי לטובת הוי א	 רק אד	 , לשו	 להקנות	 ביד	
כול	  א	 המניות, בעלי של  ביד	 דהרי  עח :), (גיטי�  בידו  ומשיחה  בידה גט  כעי� דהוי י"ל  ...ועוד 
דהואיל מקומות, בכמה בש"ס  דאיתא למה דדומה עוד י "ל ומה"ט  מציל , מיד	 אי� העסק, לבקר מסכימי	
בשיוי  פרטיי	, אנשי	 ביניה	 שהשתתפו מניות בחברת זה כל  אבל הוא. ממוני ' עלה איתשל בעי  ואי 
(באנק ממשלתי  בנק  של כס�  בשטרי  וכ�  הממשלה , של  בנירות משא"כ  החבורה, מבני  אחד  לכל  זכויות
(אשערס ) שקוראי�  ממי�  במניות הדי� והוא המדינה, של בהעסקי	 הצבעה זכות א�  לבעליה� שאי� נאטס ),
תנאי  על  מלוה, שטרי כמו שהמה י"ל  שפיר  באלו החברה, בעניני  הצבעה זכות לבעליה� שאי�  א ', מניות

להפסד ". וכ� אחוז , לפי מהריוח  חלק שיקח 



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי בבעלות הפוסקים שיטות תרסג ח"א:

למחזיקי  אול� כבעלי�, נחשבי� עדיי�
לה�  אי� הצבעה, זכות עימה� שאי� מניות
לחברה. כמלווי� רק  וה� בה בעלות שו�

יש[ראוי  דמוקרטית במדינה ג� כי  להעיר
אופ�  על  לתושב  מועטה השפעה

זו  שהשפעה ופעמי� המדינה, התנהלות
של ההשפעה מאשר  יותר  הרבה מורגשת
מניות  בה שיש  גדולה בחברת בודדת מניה
כדבר יצחק  מנחת כתב  הכי ואפילו רבות,

בעלות.] אי� מדינה שבממו�  פשוט

יצחק  המנחת שהביא בהלכה ראיות

ממו� במנחת  שאפילו ראיות הביא יצחק
הציבור. בבעלות נשאר  ציבורי

מהירושלמי26 א)א: הלכה א פרק (פסחי�

נפסק וכ� מחמ� , בבדיקה חייב  כנסת שבית
י)בשו "ע  סעי�  תלג 
סימ מהגמרא 27.(או"ח ב :

כז:) בהלוואה (מגילה ריבית תשלו�  שאסרה 
ציבור שבממו� ומוכח הכנסת, בית מקופת
לאו  שא� עצמו, לציבור  בממו�  בעלות יש 
ואי�  בעלי�, לו שאי� ממו�  זה הרי הכי,
ריבית. איסור ולא חמ� איסור  לא כא�

דחה חמ�  מאיסור  הראיה את ס"קאמנ� (ש�

בשליג) לבדוק  שחייב מהרש "� דברי ע"פ 
ראייתו  א�  ויאכל . חמ�  ימצא שמא החשש 
אינו  ריבית איסור כי צ "ב , ריבית מאיסור
שיהיה  רק  בממו� , היחיד  של בבעלות תלוי 
וכפי  הקדש , ממו� ולא ישראל', 'ממו�
פענח הצפנת על גופא איהו  שהקשה 

יצחק  מנחת  יז)בשו"ת 
סימ .(ח "ד

הביאג: יח)עוד  ס"ק  מהגמרא (ש� ראיה
מח.) את (נדרי�  שהדיר העיר מבני שאחד 

בני  בממו�  ג� אסור  חבירו הנאה, חבירו
כאחד בממו�  חלק  יש  שלמדיר  כיו� העיר,
אמאי  לשאול  יש "וא"כ  וז"ל : העיר. מבני
הרי  העיר, אותה של  בדבר אסורי� באמת
העני�  נשתנה צבור, נכסי שנעשה כיו�
היחיד, ע�  שייכות לו אי�  ושוב  אחר, לעצ�
ממו�  חבירו על  לאסור כח לו  יש  ואי�
שלו". שאינו  דבר כאוסר הוי  הרי הצבור,

יבהוכיחומזה  ס "ק בנכסי )28(ש�  שג�
בנכסי  וכ "ש  בעלות, יש  ציבור
ציבור נכסי  כי א : כוונתו. ונראה חברה,
ומצד הציבור , כללות ניהול  לצור�  נאספו 

בה  אי� יותר ב:הסברא ליחידי�. חלק  �
בזה  לבניו אי�  הציבור  מבני  אחד מת וא�
יכול אינו מציבור, הפורש  ג: חלק .
הוא  חברה שבממו�  ד : חלקו. לדרוש 
חלקו, כשיעור  רווח חלקו מחמת נוטל 
אלא  חלקו לפי נוטל אינו ציבור וברכוש
יש  �שות לכל בחברה ה: צורכו. לפי 
הכל ציבור  בנכסי  א� השקעתו, כפי  חלק 

יב26. ס "ק  ש	

יד27. ס "ק  ש	

יותר28. הצבור , בנכסי  הצבור , לנכסי  שהתנדב  ויחיד  יחיד כל  של  להבעלות עדיפות דאי�  פשיטא "דודאי
אחראי	  הפרטי	 נכסיו  שאי� היו	, כנהוג לשלילה, וג	 החברה , בנכסי מניות לבעלי  שיש  מהבעלות
רבי	, חילוקי	 ועוד הצבור , של הנכסי	 בהרוחת חלק שו	  לה	 שאי� ע "ז  נוס�  הצבור, חובות בעד

החברה". בנכסי  מניות מבבעלי הצבור, בנכסי ליחידי	 יותר מוגבלת שהבעלות



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תרסד 

חלק היותו מצד רק בה� חלקו כי שווי�,
כמשקיע . ולא מהציבור,

יט)וכתב  ס "ק  שנכסי (ש� לדחות שאי�
שהרי  הציבור , בבעלות  יותר ציבור
יש "דהרי א: מהנכסי�, הנאה זכות לה� יש 
אד�  לשו� רשות שאי� ציבור  נכסי כמה
ב: המנהלי�". רשות בלתי להשתמש,
המניות  למחזיקי  יש שבחברה שהעובדה
רווחי�, כנגדו נוטלי� וה� מסוי�, חלק 
שתושב מה מאשר  כבעלי�, מגדיר  יותר
מתושבי  כאחד  העיר  בני  בממו�  משתמש 
מניות, דבעלי  לומר "שקשה וז"ל : העיר.
לו  ויש  נכתבי�, בספר החבורה בני שכל

מזה". גרע  יהיה מעותיו, על  שטר

טו)כתב עוד  ס "ק  שחברה (ש� לחלק  שאי�
מוגבל, בערבו� שהיא לפי טפי גריע 
בגוונא  איירי  בהו  דאיירי הציבור נכסי אבל 
לחובות  הפרטי� נכסיה� שנשתעבדו 
משמע המפרשי� מסתימת כי הציבור ,

גוונא  בכל  .29דאיירי

לחלקוליישב  שיש  נראה, החולקי� דעת
מופקע ג� שהוא שבחברה
שימוש זכות לו אי� וג� החברה , מניהול
ביותר ניכר  הדבר החברה, בממו�  והנאה
וכל החברה , בממו� מבעלות מופקע  שהוא
הוא  העיר בני  בממו� אבל  ברווח. רק חלקו
מעצ�  ונהנה משתמש  והוא מלא,  �שות

מורה  אינו לחוד, ניהול  כח והעדר הממו�,
מחלקו  הבעלות הפקעת על  בהכרח
נוסדו  שהחברות דמאחר וג� בשותפות.
להקי�  אד� בני סת� דעת הערכאות, בדיני
בני  רוב  במנהג קיימת שהיא  כפי חברה
של בבעלות העומדת נפרדת כקופה העול� 
ישירה  בבעלות ולא  המניות, מחזיקי טובת
מוגדרת  שהיא וכפי המניות, מחזיקי של 

נפרדת'. משפטית כ 'אישיות בחוק 

ב )ולקמ�  ציבור(חלק שבממו� יתבאר
שהוא  א: סוגי�, שני ישנ� עצמו 
אלא  השותפי� של  בבעלות עומד 
ב: לזה. זה והשתעבדו החלקי�  שהתערבו
טובת  של נפרדת בבעלות עומד שהוא
לשו�  מעורב  פרטי  חלק  בו ואי� הציבור ,

מהשותפי�. אחד

שישוכל  ראיה  יצחק המנחת שהביא מה
ולכ�  ציבור, בממו�  חלק לפרטי� 
תורה  לאיסורי אחריות עליה�  מוטל 
ציבור בממו� היינו  בממו�, הקיימי�

ה  של  בבעלות וכפי שעומד  שותפי�,
בני  של  כנסת מבית שהביא  הדוגמא
חברה  השווה פענח הצפנת א�  כפרי�,
חלק בו  שאי�  כרכי� בני  של  כנסת לבית
בדעת  לבאר יש  וכ� וכלל, כלל לפרטי�
באריכות  זה כל  שיתבאר  וכפי שאול, היד 

ב )לקמ� .(חלק 

מחויבי	 29. עצמ	 העיר  בני  לחוב , משועבדי	 לא העיר בני שנכסי  הג	 שמא  כי  לדו� יש זה בדבר
החברה. חוב  ע	 שייכות שו	 מניות למחזיק שאי�  בחברה משא"כ לחוב	,



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי בבעלות הפוסקים שיטות תרסה ח"א:

וזמנים  למועדים יצחק המנחת בין בנידון הלכתי מו"מ

א וזמני�במועדי�  הגה רסט 
סימ )30(ח"ג

הניהול כאשר  מדוע  נתקשה
והרי  בעלות, פוקע  הדירקטוריו� לידי עובר
�שות להסמי�  אחד   �שות יכול  בוודאי
מבעלותו. מפקיע  זה דבר  ואי�  לנהל , אחר

יצחק ע"ז  במנחת כו השיבו 
סימ ,)31(ח"ז
כתב  גופא איהו לקמ
)שהרי (הו"ד

אינו  גוי�, של בחברה שהפקיד  שיהודי
דיניה�  שלפי דכיו� עמה�,  �שות נעשה
כוונת  נפרדת', משפטית 'יישות היא חברה
הממו�  להוציא בחברה בשותפות� הגויי�
אי�  ההלכה שלפי הג� לכ� הבעלי�, מידי 
של כספו  שג� כוונת� מהני כזה, מושג
מפקיד היהודי  כי מרשותו, יצא  היהודי
שהיא  כפי החברה דעת על  כספו את
בכל לומר  יש וה"ה  הערכאות, בחוקי 
דעת  על אותה שמקימי� כיו�  חברה

כזו, מציאות תורה בדיני שאי� הג� החוק ,
מרשות�   �הכס שיצא כוונת� מהני עכ "פ 

להלוואה. ונהיה

הלוי )32(ש� כתב עוד  מהרי"א שהרי
וחשב משטעבי�  והגאו� שיק  ומהר"�
זכות  יש  כאשר שאפילו סברו, האפוד
ע "י  מתנהלת החברה שעיקר  כיו� הצבעה,
נחשבי�  מניות מחזיקי אי�  דירקטוריו�,
רק היא בתשובה, ושיטתו בה, כבעלי�
ניהול כח  איזה שנשאר  שכל  כהכרעה
כלל כשאי� א�  כבעלי�, נחשב  אכ� בחברה 
�כס לחברה כמלווה רק  נחשב  ניהול, כח

לרווח. בתמורה

וזמני�עוד  במועדי� דמה )33(ש� הקשה :
שאי�  יצחק  המנחת הביא  ראיה
מדינה  מתושב  ניהול, כח כשאי� בעלות
ליחיד אי� במדינה שהרי בה, בעלי� שאינו

כפי 30. שות�  שהוא  לחבירו  התנה ואחד  שנשתתפו, בשותפי� הא	   �בעצמ הגע  מאד, תמיהי� "ודבריו
לקבל רק  העסק , בעניני להתערב  כלל  זכות שו	 לו שאי� באופ� רק  לשות�  מקבלו מ "מ  אבל  מעותיו,

שותפותו". בזה דפקעה נימא  הא	 לבד , רוחיו 

כמלוה 31. רק  הוי  לא תורה, די� לפי מניות, שחברת שד�, במה  עצמ�, בדבריו ונראה חוזר  דחייתו  "הנה
וזמני	  במועדי	 אמנ	 ש	". בספרי  שהבאתי הלוי, והמהרי "א שיק המהר "	 סברת באמת וזה בעלמא,
שחברה  סבר בישראל אבל  החוק , ע "ד  שדעת	  כיו� גוי	, של בחברה שהפקיד  בישראל  רק  כ� כתב  (ש	)

המניות. מחזיקי של  גמורה בבעלות נשארת 

יות 32. הוי  לא כה"ג, שותפות דבכל  שס"ל אות� בי� הכרעה, כעי� הוי  אות	 "וזה ובי� בעלמא, ממלוה ר 
בעלות". די� לה	 שיש שס "ל 

ואי� 33. דוקא, לציבור באמת שייכי	 ממשלה דנכסי  כלל, דמי לא ציבור  או  ממשלה נכסי  שדימה "ומה
ציבור  �בתו רק  זכויות שו	 פרטי  באופ� לו שאי� מהציבור, מחלק  זכויותיו למכור  זכות שו	 ליחיד 
א� מניות בחברת אבל  כמ "ש, כלו	 פרטי באופ� לו שאי� להסתלק, יכול  אינו ציבור בקרב� וכ� האזרחי	,
מקבל מפורק  שהחברה במקרה וכ� לאחר, למכור שיכול  פרטי  באופ� זכויות לו  יש הצבעה , זכות לו  שאי�
אופ�  בכל  שהשקיע  הכס�  לפי  אבל לא, או "בכורה" מניותיו  א	  ותלוי החברה, בנכסי  חלק  מניותיו לפי
בעלי	  הוא  וא "כ  מעותיו,  �ער לפי שותפות בה לו שיש  החברה ורכוש מהו� בחזרה כספו בפירוק  מקבל
כלל, למכור מה כיחיד  לו  שאי� בעלות, אלא השפעה רק  לא לו שחסר ציבור , בנכסי  ליחיד  כלל  דמי ולא

יראה". בבל  עוברי	 דבמניות מסתברא  וא"כ
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כתושב רק  בה זכות וכל  חלק, שו� בה
חלק לו שיש  בחברה משא"כ  במדינה,
ויכול כנגדו, רווחי� נוטל  והוא מוגדר,
כאשר וכ� זה, חלק  ולהוריש  למכור
לפי  ממונו לקבל  חוזר  מתפרקת החברה

יצחק  במנחת השיב ע "ז ,)34(ש� חלקו.
מסת�  הביא לא ממדינה הראיה שאת
ממחזיק א� כי ברשותה, הנמצא רכוש 
שטרות  וממחזיק מדינה, של ער�  נירות

ממשלתי  בנק  של  .35חוב 

שהג� )36(ש� וזמני�במועדי�  כתב ,
מושג אי� ישראל  שבדיני
כפרטי  שמתנהל  וממו�  משפטית', 'יישות
ממו�  ורק  הפרט, בבעלות נשאר לעול�

א�  כי שבציבור, לפרטי� שיי�  אינו ציבור 
הגוי�  מקו� מכל  וכנ"ל . הציבור, לכללות
וכש�  בדיניה�, זה דבר לחדש  יכולי� 
גוי�  ולכ�  דיניה�. שאר כל  לקבוע  שיכולי�

דינ  חברה משפטית שמקימי� כ 'יישות ה
שמשקיע הישראל  כלפי  א�  נפרדת',
כ 'יישות  מוגדרת  החברה אי� זו, בחברה
אי�  ישראל  בדיני שהרי  נפרדת' משפטית
בבחינת  נשאר וכספו  כזו, ממו� מציאות
שמקימי�  ישראלי� אבל  לחברה. הלוואה
אלא  בבעלות�, נשארת החברה חברה,
אפילו  החוק , ע "ד שהקימו  שכיו�
חלה, לא החוק של  הבעלותית שההגדרה
תנאו  שבממו� תנאי שכל חלי�, החוק  דיני
מאוחרת  בתשובה כי  לציי� חשוב  קיי�.

וע"ז 34. ובאנק �נאטס, הממשלה, של נירות את לפרט  ודייקתי  ממשלה, ונכסי צבור מנכסי  לזה, "והבאתי
לו  שאי� א�  מניות, בחברת אבל  זכיותיו, למכור זכות שו	 ליחיד דאי� כלל , דמי דלא כת"ה, כתב 
למכור זכות לו יש  דבודאי הבנתי , לא כ"ז לאחר. למכור שיכול פרטי, באופ� זכות לו יש  הצבעה , זכות
אשר חלקו . את זה, ע	 מוכר וממילא, נתנה, שלהוצאה הבאנק �נאטס  ומכ "ש הממשלה, של הנירות את

והבאנק�נאטס ". הנירות  שיווי כנגד  הממשלה, בנכסי לו

מניות 35. משא"כ  במדינה, לקני� שייכות לה	 ואי� חוב, שטרי ה	 אלו שטרות שהרי ביאור , צריכי	 דבריו
החברה. ברכוש חלקית  זכות שמקני	

התקנות,36. לפי רצונ	  הלוא  בע "מ, חברה בבורסה ורושמי	 שמקימי	 שגוי	 ונראה נא נתבונ� "ועכשיו
לנו  אפשר  אי  וג	 ממונות , בדיני כלל  הזה מושג לנו אי� ישראל ע	 ואנו כנ"ל , חדשה בבריה והיינו
חוק ביצירת א�  למת ואי� דוקא, חי לאד	 ממו�  קניני זכות מגבילי	 אצלינו  ממונות דיני שמשפטי לייצרו,
...וע"כ הנ "ל, בגדר  בע"מ  חברה ולא  מסוימי	, בתנאי	 שותפות רק אפשר ולדיד�  כלל, ממו�  קניני שו	
בעלמא, כמלוה המנהלי	 אצל  תורה מדי� ה	 בע "מ , בחברה למניות מישראל מקבל שגוי המעות בעצ	

ולכ�  כמלוה, ע "כ  כא� והמעות תורה, די� ע "פ  קיי	 שאינו לגו�  מוסרשנתכוו� הגוי הרויחו  החברה א	
אבל נכרי, גזל  בזה אי� הנוכרי אצל  דיניו �שכ כיו� לקבל  דמותר פשיטא והישראל  כדיניה	, רווחי	 לו 
דנאמר הפסיד , לא דהמשקיע  נימא תקיפה ידינו א	 תורה שמדי� נראה מהקר�, הפסיד ישראל  א	

להפסידו". בכחו ואי� להחזיר , היה שחייב  מלוה והמעות לדינינו, כלל  חל  לא ששותפותו 

חברה  לעשות בידינו הלוא האומות מושגי כפי  בע "מ ' 'חברה מושג תורה בדי� שאי� וא� האמת "אמנ	
גופא  בהעסק  והממו� הגו� , שיעבוד עלייהו  שאי�  ובתנאי	 בעלמא, שותפות כגדר תורה די� לפי ג	 בע "מ 
השופטי	  שמציירי	 וכדמות דוקא, כגול	 בע "מ  חברה לצייר  לנו  �צור ואי�  הזה, לעסק משועבד  לבד 
האי  לייצר הבנת	 לפי שבכח	 וכיו� ככה, הדברי	 להבי� טפי  ניקל  שלה	 העול	, באומות ומחוקקי	
ואנו  ידועי	, בל  ומשפטי	 בדיד� אנ�  אבל כ� , שהגדר  מפרשי	 ושפיר  בריה, האי להו יצר החוק  מושג,
כל מסויימי	 תנאי	 ע	 ממש  שותפות בע "מ  חברה וא"כ  השו"ע, ומשפטי רבינו משה לתורת כפופי	 

רצונה". כפי וחברה חברה
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קו יותר 
סימ ח"ה והנהגות מבואר)37(תשובות
לא  ולדינא כמסתפק, רק  זה דבר  שכתב
חברה  של  מציאות תורה  בדיני  שאי� הכריע 

ציבור. כממו� 

וז "ל:במנחת  דבריו, על הקשה יצחק
חברת  בי� לחלק  שכתב  "ומה
בבורסה  ורושמי� מקיימי� , שגוי� מניות,
לבד יהודי� א� ובי�  מניות , חברת
ונשאר העסק , כל בטל  דבעכו "� מוציאי�,

לא  אבל קיי�, השותפות ובישראל מלוה,
בתר נזיל דא� תמוה, כ"ז  שלה�, כמושג
שכתב כמו  קיי�, שבממו� תנאי דכל הכלל,
ובי�  בישראל בי� א"כ בתחילתו , כת"ה
נאמר וא� תנא�, כפי עליה� חל בעכו "�,
בישראל ג� קיו� , לה אי� כה"ג, דשותפות
בב ' החבל  לאחוז  אפשר דהאי�  כ�, הוי
עליה�  ונכריח בטל , דתנא� לומר ראשי�,

כרצונ�" שלא  .38שותפות

הצבעה  בזכות תלוי החילוק שורש יצחק המנחת לדעת מדוע

הנידו� במנחת  את פתח א)יצחק  
סימ (ח"ג

את  שתלה הלוי  מהרי"א בדעת
בזה  המניות למחזיקי בעלות שאי� מה
הכל וכי בחברה, המדיניות קובעי� שאינ�

הדירקטוריו� חברי ידי  על  (נקרא נקבע 

לחיוב ) בעלות העדר � את בלשונו  הביא וע"ז .
שאול  היד ז)שאלת ביד� (ס"ק יש  שעדיי�

ולפרק לחזור  יכולי� וג� רבות, סמכויות
הסמכויות  כל  יחזרו ואז החברה את
בעלות  אי�  כלל  כאשר  אמנ� אליה�.

עניני  שכל  מדינה בממו� וכגו� לחיוב ,
בוודאי  הממשלה ידי על רק  נקבעי� הממו�

בממו�. בעלי� נחשבי� המדינה בני אי� 

שאולוהראיה  היד  ח)לדעת שמחזיקי (ס "ק 
הוא  בחברה, בעלי� אינ� המניות
ממחזיקי  גובי� אי� מדוע  התמיה  �בצירו
שה�  מורה וזה החברה, חובות את המניות 

בחברה, בעלי� בעלות אינ� העדר  � (בלשונו

יצחק בשלילה) המנחת הקשה וע "ז י). (ס "ק 

.37�שיי אינו גופא שהרכוש והיינו חוקיה	, כפי  שיהא כוונת	 הרי חברה שכשמקימי	 "וכיו� וז"ל :
וזמני	  ובמועדי	 בעלי	. בכה"ג נקרא  תורה די�  לפי א	 יל "ע  א"כ  מת, לגו� אלא כלל  המניות לבעלי

ברורה". הלכה לידי בזה להגיע  זכיתי ולא באריכות , בזה פלפלתי

כחברה  והוגדר  ניהול כח  לה	 כשאי� בע "מ  בחברה כאמור �"א תכא) סימ� (ח "ב  והנהגות בתשובות וז"ל 
שבמניות  הישראל כח  בטל זו ובשליטה בפועל , המנהלי	 החברה בעלי  בשליטת החברה חשיב  בע "מ 
לגבי  זה שכתב  נראה  �א דעכו "	", ריבית ברווחי  קני� כעי�  ברוחי	 וכזכויות מועטות , זכויות לו שיש

ישראל. בממו� ריבית איסור  בה ואי�  קלישא כזו שבעלות ריבית, איסור חשש 

נפרדת,38. משפטית כאישיות חברה ליצור יכולי	 שהגויי	  מה על  להקשות אינה כוונתו ולכאורה 
אלא  ישראל, בדיני הצטוו  לא שהגויי	 היטב  נתבאר זה שהרי  זאת, לעשות יכולי	 אינ	 והישראל
וכיו�  משפטית , דיישות אדעתא כקונה כוונתו  מתפרשת  גויי	 של בחברה שמשקיע ישראל  מדוע  להקשות
נפרדת, משפטית דיישות אדעתא חברה מקימי	 הישראלי	 ג	 הרי כהלוואה, כספו נעשה קיימת אינה שזו
כוונת	  תו"מ  שומרי  שישראלי	 לחלק  שיש  וזמני	 המועדי	  ודעת כהלוואה. הכל  אז ג	 יהיה לא ומדוע 
אצל שקונה ישראל   �א בחוק , לחברה שיש התנאי	 את רוצי	 שה	 אלא בתורה, שהיא כפי חברה  להקי	

דעת	. כפי עימ	 עוסק  גויי	
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וה�  אשתו ע� חברה שפתח פרטי  מאד�
בוודאי  שה�  החברה, את יחדיו מנהלי�
אינ�  שה� ואפילו  כבעלי�, נחשבי�

והס כלל . החברה לחובות יקמשועבדי�
יא  בוודאי )39(ס "ק  לשלילה בעלות  שהעדר 

בעלות  שיש  זמ� כל בבעלות, מחסיר אינו 
מנהלי�  ואשתו שהבעל  לחיוב , גמורה

החברה. את בעצמ�

יא)כתבא�  מדינה (ס "ק  שבממו� שהג� 
שאי�  שאחר  שאול היד  ע� מסכי� הוא
בוודאי  לחיוב בעלות שו� המדינה לבני 
בחברה  ג� ולכ� בעלי�, נחשבי� אינ�
אינו  הצבעה זכות לו שאי�  מניות מחזיק 
לו  שיש מניות מחזיקי א� כבעלי�, נחשב 
שלו  שההשפעה אפילו הצבעה זכות
להביא  יצא ולזה כבעלי�, נחשב מוגבלת
מתקבלות  שההחלטות ציבור  מממו� ראיה
נחשבי�  הציבור  ובני הגבאי�, ידי על 
אפילו  האיסורי�, לעניי� בממו� כבעלי�
מארי� זו  ובנקודה מוגבלת, שזכות�

ומסיי� כגלהוכיח, שבעלות )40(ס "ק  דמוכח
פי  על כבעלות היא ג� נחשבת מוגבלת
זכות  עכ "פ  שיש במניות וזה תורה,
אי�, מוגבלת בעלות ג� כאשר  א�  הצבעה,

כהלוואה. רק כבעלי� נחשב  אינו 

כללומפשטות  שיש  נראה, דבריו כוונת
לנהל בכח תלויה  שהבעלות 
בעלי�  אינ� המדינה בני ולכ� הממו� , את
בלי  מניות מחזיקי  וכ� המדינה , בממו�
כח יש א� א�  בעלי� , אינ�  הצבעה זכות
ביותר מוגבל  הוא אפילו  הממו�  את לנהל

בממו�. לבעלי� נחשב  כבר

תלויה א�  בממו� שהבעלות להוכיח נראה
בממו�, המשתתפי� של  בכוונה באמת

יצחק  המנחת כא שהרי ס"ק  הקשה )41(ש�
הציבור בני נחשבי� מה מפני  דלשיטתו
ההחלטות  כל והרי  ציבור, בממו� כבעלי�
אי�  ולה� הגבאי�, ידי  על דווקא  מתקבלות
ממו�  כי  ויישב  הממו�, את לנהל כח שו�
אדרבה  ובזה מצווה, לצורכי  נית� ציבור 

בעלו 39. בכח  מוגבלת בעלות ובי� גמורה , בעלות בי�  לחלק  יש  עדיי�  "אבל  עלוז "ל: �להשפיע ) לחיוב ת
בהעסק לה	 ויש  בהעסק , העוסקי	 בעצמ	 המה המניות דבעלי היכא דשאני ולומר החברה), מדינות
לשלילה  בעלות�  שמוגבלת א�  דאז חברה), שפתחו ואשתו באיש �דהיינו ) הגבלה בלי  בעלי	 דעת

דאסורא. לדינא הנוגע  לכל  בעלות די� לה	 יש שפיר  החברה), חובות את חייבי	 �שאינ	 )

דאז  לחיוב , ג	 בעלות�  ומוגבלת לניהול), דירקטוריו�  �שיש) העסק  מנהלי בעצמ� המה דאי� היכא אבל
של נירות דשאני כ�, ג	 ראיה  אי� , �להיפו דלעיל  מסברא  הנ "ל הרב  ראיית  ג	 אבל  � בעלי	 , די� לה	 אי� 
עניני	  הרבה עוד  נשארו מניות, בחברת דאילו  מוגבלת, רק  ולא לחיוב , כלל בעלות אי�  דש	 הממשלה,
כנ"ל ". נכוני	 בדברי	 בעצמו, הנ"ל  הרב  וכמ "ש מוגבלת דעת חוות עכ"פ לה	 שיש לבעלות, השייכי	

בעלות 40. עכ"פ שיש מניות, בסת	 וע "כ  דתה"ק, לפי בעלות  הוי  מוגבלת דבעלות לדינא, "תבנא וז"ל :
ולא  מיני' לא בעלי	 דעת שו	 לה	 שאי� מניות ובאות� בעלות, די� לה	 יש  המניות, לבעלי מוגבלת,
של בנירות וכמו לזמ�, מזמ�  החברה  חברי בי� המתקיימת בישיבה  עכ "פ  דעת	 לחוות לא וא� מקצתו ,

כנ"ל ". אחריות בקבלת כהלואה, רק  ונחשב  מוגבלת, בעלות אפילו דל "ה י "ל בזה הממשלה,

במניות 41. וג	 המדינה, ממשלת של דבנירות לעיל , מש"כ  לפי למודעי, "צריכי� כא) ס "ק (ש	 וז"ל 
בעלות  די� לה	 דל "ה י"ל  בה	, מוגבלת דעת א�  דיעה שו	 לו שאי� דכיו� בזה, כיוצא  שהמה
מאי , וטעמא חילוק , דאי� משמע  פירשו ולא ומדסתמו  צבור , בנכסי כ� לחלק  צריכי	 היינו  א"כ  ליחידי	,

גמירא". עד בעלות די� לו שישאר נתינה, בשעת רצונו  הרי מצוה, לדבר  נתנו צבור  דנכסי משו	 י"ל 
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ברשות�  הממו� שיישאר  הציבור .42רצו�
הכרח אי� יצחק  המנחת לדעת שג� ומוכח
הבעלות  פוקע  ניהול כח אי� שכאשר 
שכוונת  אומד�  שיש אלא בשותפות,
בלי  לרווח זכות ליצור בכה"ג המשתתפי�

בממו�. בעלות

כאשרוכ�  שאפילו גיסא לאיד� ג� מוכח
שיש הכרח אי� הצבעה  זכות יש
וזמני�  המועדי� שהרי  בממו�, בעלות

יצחק  למנחת לעיל)הקשה  מדוע(הו"ד
לחברי  כוחו  כל את שמסר  מניה מחזיק 
מחזיקי  של  בבעלות פוגע  הדירקטוריו�
סמכות  את שימסור  �שות וכי  המניות ,
שלו. הבעלות את יאבד  לחברו, ההחלטה

לו השיב  יצחק  הו"ד ובמנחת כו,  
סימ (ח"ז 

ישלעיל) שכאשר כתב  כ� ג� עצמו הוא כי

יצחק המנחת ודעת אחריו, הולכי� אומד�
זכות  בלי מניות קונה בכל אומד� שיש
בעלי�. יהיה שלא דעת על  שקנא� הצבעה

דעת ומוכח  אומד� מצד  טעמו שעיקר
דמה  לבאר  ויש  המשתתפי�, כוונת
מוגבלת  שבעלות  ראיה להביא  שטרח
שלא  להפקיע  היינו בעלות, היא לחיוב 

שבעלות  עיקרו� שיש אינה נאמר  מוגבלת
אומד�  פשטות את להוכיח  כדי וג� בעלות,
יש מוגבלת  בעלות יש  כאשר  שג� הדעת
יהיה  אילו ואכ�  בעלי�, להישאר כוונה
כמלווה, להיות רק  שהכוונה ברור  אומד�
עמדה  להבעת מוגבלת דעה לו שיש  אפילו
ההלוואה, ממו� את להבטיח כדי בחברה
שיש מה מעצ� כבעלי� יחשב  לא בוודאי

בממו�. עמדה לו 

הדור � פוסקי �שיטת

משה  האגרות דעת

משהבשו"ת  ז)אגרות 
סימ ח"א כתב(אה"ע 
אי�  מועטות מניות של  שבקניה
אלא  החברה,  �גו עצ� קניית של משמעות
ולהפסד. לרווח בחברה  חלק  כקונה רק 
בחברה, דעה לו  ואי� דמאחר  טעמו, וביאר 

בעלי  באסיפת הצבעה זכות לו שיש  אע "פ
כי  בעלמא, מילי פטומי  'הוא המניות ,
מרוב יותר  לעצמ� משאירי� למעשה
יש ולכ� דעה'. שיאמרו שיי�  שלא המניות ,
אינו  מועטות מניות שהקונה אומד�

'הרחבה 42. כגו�  מצווה, צורכי  בה	 שאי�  רבי	 דברי	 יש ציבורי  ברכוש שהרי צ"ב, דבריו עיקר  �א
שאי�  ומוכח  חברו, על  לאסור ויכול  ליחיד, חלק  בה	 שיש  מח.) (נדרי	 במשנה ומבואר והמרח� ',
ואי�  מצווה, בה	 שיש מדינה נכסי שיש  ועוד, זאת מצווה. בנכסי שות�  להישאר היחיד רצו� משו	 הטע	
ציבור, לצורכי והעומד יחידי	 ע "י שנחפר במשנה) (ש	 '�הדר שבאמצע  'הבור כגו� ליחידי חלק  בה	

אד	. לשו	  בעלות  בו  שאי� בבל, בני כרכוש ונחשב 

מ  ובי�  העיר  בני  ממו� בי� הוא החילוק  שעיקר ובי� רק הכפרי	, בני  של כנסת בית ובי� המדינה, בני  מו�
ב). (חלק לקמ� זה חילוק  שיתבאר  וכפי  העיר, בני  של הכנסת בית
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להביע ולא  בבעלות , חלק לקנות מתכוו� 
לקבלת  זכות לקנות א� כי בחברה, דעה

בחברה. רווח

שערס וז"ל: ליקח (מניות)"ובדבר

מלאכה  שעושי�  מקאמפאניעס 
להיתר, שנתפשט חזינ� הא בשבת, ומסחר 
הקוני�  את להחשיב  שאי� פשוט, והטע�

מהמסחר,(מניות)שערס  משהו רק  שהוא
לעני�  �א בהמסחר  דעה שו� לה� שאי� 
לשותפות  דמי שלא לבעלי� , חלק�

כבעלי�  דעה לו שיש  אי
 ,במקצת  וג�
בהמסחר בעלי� להיות  רוצה שערס ,הקונה

בהמסחר, כלו� לקנות רוצה אלא ואינו
והפסד  ריוח כקונה רק שיהיה הוא

ויותר שקנה, וכ�  כ� ס�  לפי בהמסחר 
שהוא  בדינא קני� גדר בה� שאי�  נראה
קניני  מצד רק  לעול�, בא שלא דבר  לקני�
יש המכירה תנאי  שלפי ומה המדינה. דיני
פרעזידענט לבחירת דעה השערס  לבעל

כי (נשיא) בעלמא, מילי  פטומי  רק  הוא
מהרוב , יותר לעצמ� משאירי�  למעשה

דעה  שיאמרו שיי� אי
 שלא הקוני� וג� ,
כוונת�  
אי כי  בזה, דעה לומר  רוצי�

זה  ".לקנות

עד "אבל  כ "כ מרובה מדה לקנות ודאי 
בדעתו, א�שיתחשבו לאסור יש 

חרושת)בפעקטערע של(בבית ומסחר
שצריכי�  כמו התנו  שלא  כיו� עכו"�,
ע�  שותפות ישראל  כשעושה להתנות

בשו"ע  כדאיתא רמה)עכו"�, 
סימ ".(או"ח

באמצעויש  שכתב ממה שדייקו
משאירי�  למעשה "כי התשובה:
שיאמרו  שיי� שלא מהרוב , יותר לעצמ� 
נאמרו  משה האגרות דברי  שכל  דעה"

מו  המניות שרוב  בחברה אצלדווקא חזקות

גדולות  בחברות א�  השליטה, גרעי� בעלי 
פחות  יש  השליטה לבעלי ג� שבה� מאוד 
ששאר שמחמת אלא בחברה, המניות  מרוב 
מועטות  במניות מחזיקי� המניות בעלי 
להיות  ביניה� מאוגדי� אינ� וה� מאוד ,
החברה  למעשה בחברה, השפעה בעלי 
שיש מניות בעלי  קומ�  ידי על  מתנהלת
התאגדו  ושה� מרובות מניות יחסית לה�
וכיו�  החברה, את ולנהל לשלוט ביניה�
המניות  בעלי  שאר יכולי�  שעקרונית
ה�  שג� אפילו ואז יחדיו, להתאגד 
לקבל יוכלו מועטות, במניות רק  מחזיקי�
יהיה  משה האגרות ולדעת בחברה, השפעה

חברה. בעלות לה�

בארצות אלא  מצויות היו אלו שחברות
ואדרבה  משה, האגרות בזמ�  הברית
נעשה  היה  במניות מהמסחר גדול  חלק 
ומלשו�  הללו , הגדולות בחברות דווקא
שערס ליקח "ובדבר  שפתח : משה האגרות 

מלאכה (מניות) שעושי�  מקאמפאניעס
בשבת, להיתרומסחר  שנתפשט   
חזינ ,הא

הקוני�  את להחשיב  שאי� פשוט, והטע�
מהמסחר ",(מניות)שערס משהו  רק  שהוא

שהיו  המניות כל את להתיר  שבא נראה
בדבר, חילק  לא והוא בזמנו, נהוגות
'שמשארי�  אח"כ : שכתב מה ובהכרח
שיאמרו  שיי�  שלא מהרוב  יותר לעצמ� 
שהקדי�  מה את להמחיש רק  הוא  דעה',
הוא  המניות למחזיקי שיש  הצבעה שהזכות
במשל ונקט בעלמא ', מילי 'פיטומי
שאי�  שפעמי� ברורה הכי בצורה שמבהיר 
ובהכרח דעה, להביע  אפשרות שו� לה�
א� בעלות . על  מורה אינה ההצבעה שזכות
שאר שיתאגדו עקרונית אפשרות כשיש  ג� 
המשפיעה  מגובשת לקבוצה המניות בעלי 
שזה  סבירות שו� אי� למעשה  בחברה,
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הוא  כלפיה� הזה הרעיו�  כל  וג�  יקרה,
שאי�  בעלמא', מילי 'פיטומי בבחינת
כדי  להתאגד תוכנית  אלו  משקיעי� בדעת
רק כוונת�  וכל  בחברה, השפעה להשיג
טע�  עיקר  זה והרי בחברה, רווח ליטול 
ג�  שיי�  זה וטע� להתיר , משה האגרות 

גוונא  האי .43בכי 

משה עוד  האגרות מלשו� לדייק  יש
"שאי�  דבריו: בתחילת שכתב 
רק שהוא מניות הקוני� את להחשיב 
לדו�  מקו� והיה מהמסחר", משהו
שיש אפילו  ממש, מרובות מניות שבקונה

שכוונתו  נראה שליטה, גרעי� בעלי בחברה 
חלק . בה וקנה  בחברה, גמורה לבעלות
ודאי  "אבל  כתב : דבריו  בסיו� אמנ�
שיתחשבו  עד  כ"כ מרובה מדה לקנות
מניות  שקניית משמע  לאסור", יש  בדעתו 
כא�  שיש  בהכרח מורה אינו מרובות אפילו
דווקא  אלא בחברה, חלק לקנות  כוונה
נראה  ולכ�  בדעתו, מתחשבי� כבר כאשר
כוונת  על  לעמוד  הוא  הגדול שהעיקר 
רק או  החברה,  �בגו לקנות א� הקוני�
הגרי "ש הבי� וכ� והפסד , ריוח  כקונה
וכפי  משה, האגרות  בשיטת זצ "ל אלישיב 

לקמ�  בסמו�.שיתבאר

אלישיב  הגרי"ש דעת

קוב�הגרי"ש  בשו"ת זצ "ל  אלישיב 
קכד תשובות  
סימ נשאל)44(ח "ג

בחברה  הצבעה זכות ע� מניות קונה הא�
דפשיטא  'מילתא והשיב : כבעלי�, נחשב 
רוב שאצל� אלה ה�  דהבעלי� היא

זק�  הורה שכבר ראיתי  והלו� המניות ,
תל ובקוב�  לדבריו. והביא משה', באגרות

לא)תלפיות ס "ק יא עמוד תשס "ו שנת סב  (חלק 

בש�  שליט"א גרוס  מרדכי הג"ר כתב 
עשרי�  יש  כאשר  שאפילו זצ "ל  הגרי "ש 

לבעלי 43. שבעבר  האחרונות, בשני	 השתנו המניות מהות כי  שכתב  הפוסקי	 מגדולי אחד  על ונפלאתי 
ההחלטות  בכל  להשתת�  זכות לה	 יש והיו	 הדירקטוריו� , את לבחור  זכות רק  היה מועטות המניות
לא  דבר שיודע  מי לכל  והנה  היו	, למציאות משה האגרות נידו� את  לדמות אי�  �ומשכ החברה, של
היה  שלא אלא המניות, בעלי שאר  ע	 שווה זכות לה	 היה ותמיד  זו , בנקודה  המניות במציאות השתנה
שה	  החלטה כל  למעשה מעבירי	 השליטה גרעי� שבעלי כיו�  שלה	, לזכות מעשית משמעות שו	

בחברה. רוצי	

הזכות 44. מוגבל, זכות הוא  אבל  הבנק, בעניני  הצבעה זכות המניות לבעלי ויש "במקרה השאלה: וז"ל 
הבנק , בהנהלת דיעה אי� זה זולת מסויי	, זמ� לאיזה הבנק  של  ההנהלה בחבר  לבחור  רק הוא הזה

העסק ". של כבעלי	 המניות  בעלי  חשיב הא	

" התשובה: היא וז"ל  דפשיטא המניות מילתא רוב שאצל� אלה ה� הורה .דהבעלי� שכבר ראיתי  והלו�
משה  באגרות הקוני	 זק� את להחשיב שאי� פשוט  לשונו: וזה שבת לעני�  בנוגע  ז ) סימ� ח "א (אהע"ז 

כבעלי	, דיעה לו שיש במקצת לשותפות דמי ולא במסחר , דיעה שו	 לה	 שאי� לבעלי	 (מניות) 'שערס '
כי  בעלמא, מילי פטומי  רק הוא  הפרעזידענט  בבחירת דעה ה'שערס ' לבעלי  יש  ההסכמה תנאי שלפי ומה

בזה".  �שהארי ע "ש בזה, דעה שיאמר  �שיי שלא מהרוב  יותר  לעצמ� משיירי� למעשה
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'דעה' לה� ויש בחברה, אחוז  וחמש 
בכוח�  שיהיה עד די, אי� בה, בנעשה

דברי�' .45'לשנות 

שלו�בספר  ס"קנתיבות ט סעי� קעג 
(סימ

אלישיב)46לג הגרי"ש  בש� כתב 
יצחק  כהמנחת א)שסבר 
סימ בי� (ח"ג לחלק 

שאי�  מניות ובי� הצבעה זכות ע� מניות
למה  סותר זה ולכאורה הצבעה, זכות
שרק הנ"ל  בתשובה גופא הגרי "ש  שכתב
מוגדר המניות רוב  את אצלו שיש  מי 
הנ "ל שבתשובה לחלק  שיש  אלא כבעלי�,
שליטה', גרעי� 'בעלי בחברה  יש  כאשר ד�
בבחינת  הצבעה זכויות בעלי שאר  אז
נתיבות  בספר א�  בעלמא', מילי  'פטומי 
שליטה, גרעי�  בה שאי�  בחברה ד� שלו�

בחברה  בכח� שווי� המניות בעלי .47וכל 

שלו�בספר  המנחת (ש�)נתיבות בדעת ד�
הדי�  מה אלישיב , והגרי"ש  יצחק
כל א�  הצבעה, זכות ע� מניות של  בקוני�
להיות  ולא והפסד , לרווח רק בקניה כוונת�
שני  מצויי� "וכהיו� וז"ל : מהחברה, חלק 
אשר חברות  יש מניות, חברות של  סוגי�
מניות  כנ"ל , מניות סוגי שתי  בה� יש  אכ�
בה�  שאי�  ומניות הצבעה זכות בה� שיש
המניות  כל  אשר  חברות ויש כזו , זכות

מקובל השני  באופ� ג� אמנ� שוות , שלה� 
בפועל המשתתפי� מניות בעלי שיש  הוא
בעלי  ויש  כבעלי�, ומתנהגי� באסיפות
בנעשה  כלל  מתעניני� אינ� אשר מניות
לקבל ע "מ רק ונשתתפו החברה, בתו� 
של מועט  ס�  קנה שא� ואפשר  רווחי�,
שיתערב כלל  שכיח זה שאי� באופ�  מניות
שאי�  למניות דומה זה הרי  החברה, בניהול 

הצבעה". זכות בה�

אלישיב"וכ�  הגרי "ש בש�  שמענו
שמעיקר דעתו זה שמטע� שליט"א,
�א מניות קניית לאסור  אפשר אי הדי� 
כא�  ואי� הואיל  שבת , מחללת שהחברה
לכ� גור� הוא אי� וג� שלו, גמורה בעלות

וסיי� השבת", את "שורש(ש�)שיחללו 
מעי�  לכאורה הוא אלו  במניות היתר
לו  שיש  �דא הלוי , מהרי "א של הסברא

בגדרשותפו  זה אי� מקו� מכל בחברה ת
שו�  לו  שאי� כיו�  תורה, דיני לעני�  בעלי�

בפועל ". החברה לניהול  שייכות

דבריוושוב  על  מב )חזר  ס "ק  וז "ל:(ש�
אי�  אשר חברות ישנ� בימינו  "והנה
יש המניות כל  אלא מניות, של  סוגי� בה�
הרבה  יחד  יתאגדו  וא� הצבעה, זכות בה�
של מועט ס�  אחד שלכל מניות בעלי 

כיו� 45. דעת ש	 לומר לה	 ויש  אחוז, וחמש כעשרי	 ליהודי	  שיש לאר�  בחו� בבנקי	 "שאלתי וז"ל :
בכח	  א	  אלא דעת, לה	 שיש  סגי  דלא והשיב  עכו "	, שרוב  א� ריבית הוי  הא	 גדול , הוא שהסכו	
שאי�  לו שנראה  �א עכו"	, של  ממו� שהוא א�  ריבית יהיה גוונא האי  ובהכי בזה, וכיוצא דברי	 לשנות

זה". דבר  שאברר  שליט "א מר� ואמר  הכרעה, לה	 יש עכו"	 ממו� רוב  הוי שא	 כזו, מציאות

לחלק46. דיש  שליט"א, אלישיב מהגרי "ש  שמענו וכ� כתב , א) סימ� (ח "ג יצחק  מנחת "ובשו"ת וז "ל:
יכולי	  אלו מניות ובעלי  המניות, בעלי באסיפות  הצבעה זכות בה� שיש מניות בי�  מניות, חברת בעני� 
דעת	  אלו שבמניות הצבעה, זכות בה� אי� אשר  מניות ובי�  החברה, של  המנהלי	 את לפטר או  למנות

וכיו"ב ". ורבית חמ�  מאיסור כאלה, בעלי	 תורה הזהירה שלא קלושה בעלות דהויא היא

כשאי�,47.  �א בבנקי	, שליטה בעלי  שיש מדובר  היה דלעיל  תלפיות תל  בקוב� שג	 לומר יש זה ולפי 
זכ בעל  מניות מחזיק כל  לבעלי	.הרי הגרי"ש לדעת נחשב הצבעה ות
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אמנ�  בחברה, שליטה לקבל יוכלו  מניות,
בעלי  עשו שלא זמ� שכל נראה כ� אע "פ
ניכר שקנה המניות סכו� ולפי כ�, המניות 
בניהול כלל   �להשתת מתכוי� שאינו הדבר
מניה  כבעל דיד� נידו� לעני� דינו  החברה,

הצבעה". זכות לו שאי�

שליט"א וכ�  דביר אריה הג"ר  מעיד
ועסק זצ "ל הגרי "ש של נאמנו שהיה
על השקעות של אלו  בענייני� רבות עמו
הייתה  הגרי"ש  שדעת ההלכה, פי
ולא  רווחי�, ליטול כדי מניות שהקונה

החברה  של  בבעלות  �שות להיות  כדי 
אי�  הדי� מעיקר  עמדות , בה ולהביע 
�שות להיות ראוי שלא אלא לאסור,
אול�  תורה, באיסורי  שעוסקות בחברות
דווקא  כראויה זו  חומרה ראה הגרי "ש 
באופ�  א� שווי�, שהרווחי� באופ� 
הגרי "ש סבר לא טובא, חסרי� שהרווחי�
בזה, להחמיר לציבור להורות שראוי

לכתחילה  לא .48ואפילו

לגבי והנה  בחוק  נקבע  האחרונה בעת
חשש בה� שיש מקרי� כמה

פי 48. על כשרה להשקעה קר� הקי	 עצמו שהוא ג	 שהעיד שליט "א , דביר אריה מהג"ר שמעתי  כ� 
בקר�  להשקיע  חיוב  שיש בלשו� לפרס	 לא לו  שהורה זצ "ל  הגרי"ש ע	 רבות התייע�  והוא ההלכה,
בש	  שמענו "וכ� שלו	 הנתיבות שכתב  הלשו� מתבאר  עדותו  �ומתו ראוי , שכ�  בלשו�  אלא כשרה,

דעתו זה שמטע	 שליט "א, אלישיב  הדי� הגרי"ש מחללת שמעיקר שהחברה א�  מניות קניית לאסור  א"א
מסתפק היה כי  ולא שבת, שמחללות  בחברות שות�  להיות ראוי  שאי� בוודאי  לכתחילה משו	 וזה שבת",
שהוא  מג) עמוד  יד חלק והטוב  הישר  (קוב�  שליט "א שפר�  הגרמ "מ  ג	 מעיד  כ� וכדבריו ההיתר. בעיקר
בירור שמע לא שהוא אלא כשרה, קר� בהכרח  שצריכי	 סבר לא זצ"ל אלישיב  שהגרי "ש  בבירור  יודע 

זה. בנידו�   �שהארי במה עוד  ש	 ועיי� טעמו,

יכולת  לה	 שיש אות	 "שרק  זצ "ל : הגרי "ש  בש	  כתבו  לג) עמוד  (ח "א הרבית' 'תקנת בקונטרס  והנה
להתאגד שאפשר היו	 של החוק  לפי  א�  הלא בחברה, מניה הקונה כ� וא	 בעלי	, חשובי	 בפועל  שליטה
אינו  עדיי� מניה הקונה כל אבל  בהחלטות, שות�  להיות יוכל ואז מניות , בעלי מהרבה חתימות ולאסו� 
בבורסה, הנסחרות במניות כלל �דר ועל  מסוי	, רישו	  �הלי את עושה שהוא עד הצבעה, זכות מקבל
אלא  בחברה שותפות משו	 מניה בקנית אי�  �...ולפיכ מוכרי	, כבר  הרישו	 �הלי את שעושי	 לפני עוד
בזה, להקל נוטה הדעת "שאמנ	 ש	: שמובא  כפי אלישיב  הגרי"ש ולשו� הצבעה". זכות קיבל כ� א	

להחמיר ". יש מקו	  מכל 

שמה  ונאמר נחמיר  א	  "דאפילו בשמו: כתבו אבל  לכתחילה, להחמיר הגרי "ש  הורה �שלפיכ וכתבו
נאמר �ולפיכ בלבד , טכני  עיכוב  אלא ההחלטה, ביכולת מהותי עיכוב  מקרא אינו רישו	  �הלי  �שצרי
אחרת, בחברה מניה לה שיש בחברה מניה שקונה מי  מקו	 מכל שליטה, יכולת בעל  חשוב  מניה שהקונה
שיש  נחשב זה אי�  �ולפיכ ההיא, בחברה להחליט  ויכולת השפעה איזה לו שיהיה מאוד הדבר  רחוק  וודאי

בה". בעלי	 חשיב  ולא ההיא, בחברה  שליטה לו 

לו  יש הא	 במציאות רק  הקונה, בכוונת תלוי  הגרי "ש  בדעת ההיתר  שאי� הרבית , תקנת בקונטרס  ומבואר 
בחברה, בעלי	 אינו הצבעה, זכות אי� בפועל  שכאשר להקל  נטה והגרי"ש לא, או בחברה בפועל  שליטה

שי  בחברה.ואפילו הצבעה זכות לקבל כח  מעתה כבר  לו ש 

המניה  קניית ע	 שמיד אלא ההצבעה, �לצור המניה רישו	  של  �הלי אי�  ידיעתי שלמיטב  שמלבד  אלא
שיטת  שאת כתבו הנזכר  שבקונטרס  ג	 ולהצביע , להזדהות  פשוט  הוא �שצרי וכל  הצבעה, זכות יש 
שהכל זצ "ל  הגרי"ש שדעת בארוכה לי  ביאר  והוא שליט"א, דביר אריה מהג"ר שמעו ה	 זצ"ל הגרי "ש
בקוב� וכמבואר זו, בהכרעה עליו   �נסמ עצמו שהגרי"ש משה האגרות וכטע	 הקונה, כוונת באומד� תלוי

שלו	. נתיבות הספר מחבר שליט "א גלבר שלו	 מהג"ר שמעתי וכ� קכד), סימ�  (ח "ג תשובות 
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בכח�  משתמשי� השליטה גרעי� שבעלי
שפוגעות  החלטות לקד� כדי בחברה,
בהשגת  צור�  שיש המניות, בעלי  בשאר
זה  א� המניות, בעלי  שאר  מתו�  ג� רוב
ואז  בחוק , המפורטי� אלו  באופני� רק 

לה�  שיש החלטה קבלת למנוע  רק  בכח�
של החיובי ניהול  כל א�  נזק , ממנה
המניות, רוב  בעלי להחלטת מסור  החברה
זה  בחוק השתנה  לא למעשה ולכ�

המציאות.

הדור  מפוסקי הרבה דעת

בספרו וכ�  זצ "ל  אוירב� הגרש "ז דעת היא 
שלמה ק )מנחת 
סימ "א�(תניינא וז"ל :

להישראל ג� יש דמילתא דסתמא מש"כ
בהגבינות במניות)חלק  שותפות דברי (ע "י

לנו  שאי� דמסתבר משו� ה�, סברא
כי  דאסרו  מצינ� ולא  הגזירות על  �להוסי
דידעינ�  בכה"ג ולכ� עכו "�, גבינות א�
שהוא  אפשר נינהו עשבי� דשל ודאי 
כל דא� נלענ"ד  שעכ "ז אלא מותר .
גבינות  חשיב  זה הרי נכרי� ה� המנהלי�

בעלי� רק חשיב המניה דבעל משו� נכרי�,
 
והפסד,ריוחלעני
 כלומרהרכוש,לעני

כיו�  שו� לו אי
 עצמ
 הגבינות דעל אבל 
מה בעלות  לומר כלל  כמיניה כל  ולאו ,

גבינות  שפיר  חשיב זה הרי בה�, לעשות
בספר49נכרי�" לדינא הכרעתו הובא וכ�  ,

יבול ' לא ח"ב'ועלהו הגרש "ז, והנהגות  (פסקי�

רז) .50עמוד 

זצ"לוכתב  ריגר  זעליג שמחה רבי כ� כתב
דבריסק , קוב�דיי� התורה בקול  (הודפס

קג) עמוד  וז "ל:מ עכו "� חמאת בנידו� 

גוי�  הבעלי� שרוב  הקאפעראטיוו "בדבר
מנכרי�  חלב  וקוני� ישראלי�, ומיעוט 
חמאת  נקרא הוא א� חמאה, מה� ועושי�
כל שותפות דבכל  כיו�  ...נ"ל  ומותר , נכרי
דעת  ואי�  הרוב  דעת כפי רק  ההנהגה
בדעת  כלל תלוי ואי� כלל, מכרעת המיעוט
או  החלב  לקנות א�  המיעוט הישראלי�
הנכרי�, ה� הקוני� כי  נמצא לא,
הריוח, למעות שותפי� רק  ה� והישראלי�
יבקשו  וא� ולהחמאה, להחלב לא אבל 
השותפי�  אי� חלק� כפי  חלב  לה� לתת
הוא  כ� כי מעות, רק לה� לתת מחויבי�
זה  אי� הקאפעראטיוו, שותפות של המוב�

נכרי". חמאת רק  נקרא

:�בבאנקוהוסי שהניח המעות "ובדבר 
האקציות  בעלי שרוב  אמעריקני
כעת  מותר  א� ישראלי�, ומיעוט גוי� ה�
הנה  ממונו , על  שעלה הרבית לקחת
בספר זצ "ל  שאול   �יוס ר' שהגאו� שמעתי
מצוי  הספר ...ואי� מתיר, ומשיב  שואל
בזה  ג� כי  ואחשוב טעמו, לדעת אצלינו

אי� 49. "כי  קכד) סימ� (ח "ב  הלוי מהרי"א משו"ת כלקוח  נראה והפסד ', רווח  'לעני� רק  שהקני� לשונו
לא  וש	 , יד  לה	 אי� אבל  בהפסד . וג	 בריוח  לה	  שנותני	 רק  העסק , בגו� ומשא מגע שו	 לה	
אגרות  ובשו "ת רלח ), סימ�  (או"ח  שלמה  �ל האל�  בשו"ת  הלשו� הוא וכ�  בהמטלטלי�", ולא בהקרקעות

ז ). סימ�  ח "א (אה"ע  משה

על50. נתקשה כח ) סימ�  (ח "א שלמה מנחת בשו"ת שהרי כ�, כתב  מרובה מניות במחזיק  שג	 לומר ואי�
ב). (ענ� לעיל והו"ד  כ�, שסבר הלוי  מהרי"א
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בשכר רק  חלק  לה� אי�  המיעוט כי הטע�
יוכל הרוב  כי רק  הוא בהפסד  וג� והפסד,
אינו  המלוה אבל  בהפסד, חלק� לתבוע
פי  על  מתנהגת שהיא להפירמא רק מלוה

גוי�". וה� הרוב  דעת

מצליחוכ�  איש שו"ת ל)דעת 
סימ .(ח "א
זה  לעני� הבעלי� שאי�  "נראה וז"ל :

האכסיו"� הקוני� אי
 שהרי.(מניות)אות�
או דברחציולא דברלה�  קטנה לעשות

החברה, בפני� בריוחחלק ליקחרק גדולה
ה� השנה לתקופת  החברה ענייני כל  אבל  .

אשר הראשוני�, מייסדיה ע "פ  מתנהלי�
ומשטריה  סדריה לחוקק  העליונה על  יד�
פועלי�  ולהביא ומובאיה, מוצאיה ולתק� 
וה�  בעיניה�. יישר כאשר המצטר� וכל
שהפועלי�  האמתיי� הבעלי� איפוא
מקט�  כל� שהרי  בשליחות�. הכל  עושי�
יבואו". פיה� ועל יצאו פיה� על  גדול  ועד 

זצ"לוכ�  �יוס עובדיה הג"ר  פסקו
�יוס ד והילקוט סעי�  שו  
סימ ח"ב  (שבת

יז) התירס "ק  ולכ� מניות (ש�), לקנות
יקנה  שלא ובלבד  יהודי�, של מחברה
איסור חשש  יש שאז מהחברה, ישירות

עבירה. לעוברי בי� מסייע  חילק  שלא וכיו� 
זכות  בה� שיש אלו בי� המניות, סוגי
שדעתו  נראה בה�, שאי�  ואלו הצבעה
שו"ת  וכשיטת הפוסקי�, גדולי שאר  כדעת
שכל ש�, בהערה שהובאה מצליח איש 
אי�  משמעותי , באופ� מניות  קונה שאינו
ובילקוט החברה.  �גו עצ� לקניית כוונתו
שאלתי  הלכה "ולעני�  ע "ז: כתב �יוס
לי  והשיב שליט"א, אאמו"ר למר� 
הורה  וכ� שכתבנו", כמו  להלכה שהעיקר 
על ' �יוס 'בית להכשר זצ "ל   �יוס הגר"ע 

בהו�. השקעות

תורהוכ�  קני�  בשו"ת לגכתבו 
סימ ,)51(ח"ב 

השתתפו 51. ישראלי	 כאשר  דווקא נאמר במניות, איסורי	  חשש אודות הפוסקי	  נידו�  שכל כתב  ש	
חשש  ויש בחברה לבעלי	 נחשבי	 ה	 אז ומשפיע , משמעותי חלק  בחברה לה	 ויש  החברה בהקמת
שו	  לה	 ואי� מועטות, מניות בבורסה החברה של  ההנפקה אחרי קנו ישראלי	 א	 משא"כ ריבית,

ריבית. חשש אי� אז בחברה, השפעה 

דזה  כמו  רק  כלל, לשותפות עני�  שו	 כא�  שאי� האקציע�, עני�  מציאות על  התחקות אחרי  "נלע "ד וז"ל :
ברבית  נית� שכספו עי''ז  וליחוש  ש	, שות�  שנעשה לומר  �שיי לא בהבאנק  כספו מניח  אחד שא	 פשיטא
מה  הכס�  ע	 לעשות וביד	 כספו  קיבלו הנוי	  שהבעלי	 אמרינ� רק  בשבת , עובד  שכספו או ליהודי	,
או  הבאנק  הנה אלו, בימינו אקציע� ממש  הדבר  כ�  ובמציאות לא. ותו  עליה	 חוב  רק  ולהישראל  שירצו,
בעלות  כעי� מכניס  והחוק  התכנית שעפ"י  נכו� אקציע�, מוציאי	  דאח "כ  רק  גוי	, ע ''י  מתחילתו  העסק
הריוח  מחלקי	 וכאשר  הקולות, רוב  עפ"י  מוחלטת והיא דעה, לו יש  בשנה פע	 כללית שבאסיפה להקונה

בהבאנק סת	 כספו שהניח  מאותו יותר לו שיעלה יתכ� כלל לכאו "א ושותפות בעלות כא� אי� למעשה ,
נ''א  ולה� הו� בעלי יחידי� נמצאי� ותמיד הגוי�, מנהיגי� מייסדי' כהוראת יל� לדרכו  הבאנק כי וכלל,
להופיע  לה� למה זה וטורח בההנהלה , ולא בהעסק לא דעה שו� להמיעוט שאי� וממילא מהאקציע� , אחוז

שו	 בהאסיפה, אי� באמת אשר  באופ� כל, בעיני לחוכא  יהי' ורבית שבת דת מעני� לדבר ירצה א	 ובפרט 
התשלומי�  באופ�  שינוי רק  בהלואה, בהבאנק  כספו מניח  סת	 לבי� הבודדי	 אקציע� בעלי  בי� חילוק 
יותר ריוח  יתכי� ובאקציע� בכספו, יותר ובטוח  מעט  הוא שמקבל  האחוז דבהלואה בלבד , וריוח  דקר�
שמסר דאחר  וכד ', ריבית שבת מאיסור  לדבר מה אי� מובהק, גויי  העסק שכל וכיו�  גדול , והפסד  גדול
ויש  וכו', בשותפות מברירה לדבר  מקו	 ואי� להבאנק , מהלואה יותר לא ה"ז האקציע� , בקניית כספו
ממש , בשלו עושה דהעכו"	 רק  כא�, א"צ  קעביד  דנשפיה אדעתיא דעכו"	 ההגדרה שאפילו להוסי�
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האפוד  חשב סבושו"ת 
סימ א' .)52(חלק 

הלוי וכ�  שבט שו"ת לשו� יא מדויק  (חלק 

סב ) 
להנ "לסימ "שיש  וז"ל: שכתב
הבניני� המניות עיקר על  הבעלות ועי"ז ,

עיקר בעל שדווקא משמע  וחנויות",
בתשובה  כתב  וכ� כבעלי�. נחשב  המניות 

קעב )נוספת  
סימ המניות (ח"ה בעלי  שכח
בה, בעלי� שה� מורה בחברה, לקבוע 
�כגו הוא שבחוקיה� פי  על   �"א וז"ל :
שהוא  דכיו�  תורה, דעת זה אי� אחר,
הרויחו  וא� לו, אבדו  אבדו וא� המשקיע
למכור חברה בעלי  של  ובכח� לו, הרויחו

ה� כאוות ולית� ",הבעלי� המה נפש�
לבעלי�  נחשב  מניות שמחזיק  משמע 
כאוות  ניהול  כח לו כשיש דווקא בחברה
רק לו יש  כאשר ולא ולית�, למכור נפשו 
לזכות  אמיתית משמעות ואי� בודדת, מניה

שלו. ההצבעה

מוריהאמנ�  צ )בקוב� עמוד יא 
גליו יב  (שנה

שליט"א  שטיי� משה הג"ר כתב
של הוראה בבית מהמורי� הוראות קוב� 
כדעת  לפסוק  שנהגו הביא וש� הלוי, שבט

יצחק כמה 53המנחת כ�  הדפיס ושוב  .
בש�  הנ"ל הרב  שהוציא בקבצי� פעמי�

הלוי ' א�54'מבית רב�, דעת זה אי� ושמא ,
משבט היא זו שהוראה נכתב מה� באחד 

מדוייק55הלוי  הלוי  שבט בשו"ת אמנ�  .
ע"כ זה בעני� מסתפק  היה ושמא להפ�,
שבזה  לומר  דייק  לאסור שבא בתשובות
עיקר למעשה א� להתיר , צד אפילו אי�
כמבואר להחמיר שראוי  הייתה ההוראה

יצחק . במנחת

בספראלא  נתבאר כבר  הכי  שבלאו
הגרי "ש דעת שג� שלו� נתיבות
בי�  לחלק יצחק  כהמנחת הייתה  אלישיב 
ובי�  והצבעה, זכות לו  שיש מניה מחזיק 
סבר הכי ואפילו הצבעה, זכות לו  שאי� 
לו  ואי�  מניה שקונה בזה"ז המצוי שלפי 
לקבל רק  בחברה, חלק  ליטול  כוונה כלל
לו  שאי� למי דומה הוא הרי  בלבד , רווחי�

הצבעה  דעת 56זכות שג� לומר  יש ומעתה ,
כ�. בזה"ז  הלוי  שבט

שני ג�  חוט נכתבבספר נ, עמוד כלי� (טבילת

קרלי� נסי�  הג"ר  שעורי ע"פ  תלמיד ע "י

לגמרי  לרשותו הנית� ישראל של  כספו  מיעוט  בנאק בצירו� במי� עסקו ז"ל הגדולי� אלו  ...ואכ�
הניכר דבר הוא הישראל ובעלות ושותפות ש�, למעיי� כמבואר ישראלי� ע "י מתחילה  שנתייסדה 

בעני� ובמציאות  הרבה ד� א) סימ� (ח ''ג  יצחק מנחת ובשו"ת  בנ "ד. משא''כ  גדולי	, בפלפולי	 טרחו לכ� ,
המציאות". לברר  מש "כ בכל נגע  ולא בעלות, דמקרי די''ל  מובלת בעלות

הלוי .52. מהרי"א בדעת ב ) (ענ�  לעיל הו"ד 

יהודי ,53. בבעלות הנמצא חרושת בית בטבילה, חייב  בשותפות ויהודי  לנכרי  �השיי חרושת "בית
זכות  לבעליה� מקנות אלו מניות א	 אזי אלו, במניות המחזקי	 נוכרי	 ויש בבורסה, נסחרות ומניותיו 
אי�  הצבעה זכות המניות לבעלי אי� ובא	 טבילה, המחייבת נכרי כשותפות החרושת בית נחשב  הצבעה
ריבית". ואיסור  שבת, שמירת בפסח , חמ�  לגבי  הדי� וכ�  טבילה, חיוב  לגבי וישראל  נכרי כשותפות דינו

יא).54. (עמוד  ניס� בעניני קוב� טז), (עמוד  יא חלק  כד ), (עמוד ח"ג לו), (עמוד  ח "א 

פב).55. (עמוד  טו ובחלק  קמח ), (עמוד יו"ד  בעניני קוב� 

זכות 56. אי� ולמעשה המניה, של  רישו	 נעשה  שלא משו	 הרבית, תקנת הקונטרס  של החילוק לפי  או
בפועל. הצבעה
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הצבעה שליט"א) זכות בלי שמניה כתב 
בעל אינה ומלבדבוודאי  בחברה. ות

לגבי  דעתו מה בפירוש ש� נתבאר שלא
מאימתי  הצבעה, זכות עימה שיש  מניה

בזמ�  שמא הכי בלאו ג� כבעלי�, נחשב 
ע�  מניה מחזיק  בי� מחלק  הוא  הזה
הגרי "ש וכדעת  השפעה, ובלי  השפעה

זצ "ל. אלישיב 

יצחק  המנחת דעת

בי� לעיל  לחלק  יצחק , המנחת דעת נתבאר 
ובי�  הצבעה, זכות עימה שיש מניה
ונתבאר הצבעה, זכות  עימה שאי� מניה
שעצ�  מחמת אינו יצחק המנחת שטע�
בעלות, של  מציאות מהווה הצבעה הזכות
בעלות, אינו  בהכרח הצבעה זכות והעדר
אומד�  הצבעה, זכות  אי� שכאשר  אלא

בלבד. לרווח בחברה הקניה כוונת

יצחקוכדי  המנחת כוונת דיוק על  לעמוד 
החברות  מציאות את לדעת ראוי
כתב יצחק המנחת התשובה, כתיבת  בזמ�
ש�  בבריטניה, שהיה בעוד  התשובה את
חברות  בהרבה הזמ� באותו  מקובל היה
עימה�  שיש כאלו מניות, סוגי שני  שיש
זכות  עימה� שאי� וכאלו הצבעה זכות
ברווח רק  שרצה רגיל  קונה ואז הצבעה,
בלי  מניה של  בקניה הסתפק  המניה של 
והניבה  יותר זול  שעלתה הצבעה זכות 
זכות  ע� שהייתה למניה שווה  דיבידנד 
בהשגת  שהתעניי� מי זאת לעומת הצבעה,
ע�  מניה דווקא קונה היה בחברה  שליטה
ע�  מניות שקנו היו כ�  כמו הצבעה, זכות

למי  בעתיד אות� למכור כדי הצבעה זכות
החברה   �בגו שליטה בהשגת .57שיחפו� 

זו ומכא�  שמציאות לומר מקו� שיש 
לומר יצחק  המנחת את הביאה
אינו  הצבעה זכות בלי מניה של שקונה
החברה, �בגו בחלק  כלל מעוני� או חפ� 
לגבי  רק  היא קנייתו כוונת אומד�  וכל
מניה  של קונה א�  בחברה, רווח קבלת
עצמו  הוא א� אפילו  הצבעה זכות ע�
החברה, של בהצבעות מתעניי�  אינו 
על שמורה במניה מחזיק הוא למעשה

בעלות. מטרת

המנחת ומעתה  דעת תהיה מה לעיי�  יש
הזה  בזמ� המציאות לפי יצחק
ה�  בבורסה  שנסחרות המניות כל שכמעט
להשתמש נית� שלא כ�  הצבעה, זכות בעלי 
בלי  או  ע� מניה  לקנות הקונה של  בבחירה
אומד�  על  להוכיח כדי הצבעה זכות
חלק לקנות בא לא  או בא הא�  הדברי�
הנתיבות  שנסתפק  נראה וכ� החברה.  �בגו

לגשלו� ס "ק  ט סעי�  קעג 
בדעת )58(סימ

הצבעה 57. זכות עימה שיש מניה � חמש' 'מניה  אחרות, מניות סוגי  שני מצויי	 היו באר"י כי  לציי�  ראוי
וזכות  אחד  הצבעה זכות שיש  � אחד ' 'מניה ועוד . דיבידנדי	 ליטול  בחברה חלקי	 וחמש אחד ,
את  העניקה �א יותר זולה שהייתה חמש המניה את כמוב� קנו  לרווחי	 רק שהשקיעו ואלו  אחד, דיבידנד

יותר.אותו  יקרה שהייתה  אחד  המניה את קנו הבעלות בעיקר ג	 שהתענינו אלו  ורק  הרווחי	 , סכו	
אשר58. חברות יש  מניות, חברות של  סוגי	 שני מצויי	 "וכהיו	 וז "ל: יצחק , המנחת בדעת ד� שהוא

ויש  כזו , זכות בה� שאי� ומניות הצבעה זכות  בה� שיש  מניות כנ"ל , מניות  סוגי שתי בה� יש אכ�
המשתתפי	  מניות בעלי  שיש הוא מקובל השני באופ�  ג	 אמנ	 שוות, שלה� המניות כל  אשר  חברות
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הגרי "ש כי ש� וכתב יצחק , המנחת
למציאות  שבהתא� סבר זצ "ל  אלישיב 
זכות  ע� מניה של  מקניה ראיה אי� כיו�
החברה   �בגו חלק לקנות כוונה  על  הצבעה

אלישיב  הגרי"ש  בדעת לעיל .זצ "ל)(והו"ד

יצחקעוד  המנחת בדעת לעיי� יש
מחזיקי�  החברה שמייסדי בחברה
אחוז  ואחד  מחמשי� למעלה אצל�
השפעה  שו� שאי� באופ� מהמניות,
הא�  המניות, מחזיקי  שאר  של  להצבעה
הצבעה  זכות לה�  יש  שרשמית מחמת
�בגו קניה  כוללת הקניה כוונת אומד�
כא�  ההצבעה שזכות דנימא או החברה,
ובוודאי  בעלמא , מילי פיטומי  היא
מוגבלת  היא המניות מחזיקי של  הבעלות
לחוד. הלוואה אלא כא� ואי� לגמרי ,
שאי�  בחברה ד� לכאורה יצחק  ובמנחת
ברור שליטה גרעי� בעל מניות מחזיק בה
מניות  בחברת זה כל "אבל דז "ל: בחברה ,
בשיוי  פרטיי�, אנשי� ביניה� שהשתתפו

החבורה" מבני אחד  לכל  .59זכויות

שהמשי�אלא  יצחק  המנחת שמסתימת
רבות  שני� עוד  המניות בנושא לדו�

בה  שיש  בחברה ולהקל  לחלק הזכיר  ולא
נראה  השליטה, גרעי� בעל  מניות מחזיק 
�סו  �שסו כיו� ושמא בזה, להקל  רצה שלא
הצבעה, זכות ע� מניה  דווקא לקנות בחר 
משמעות  אי� עתה המציאות שלפי אפילו
כדי  שקנה הוכיח עכ"פ ההצבעה, לזכות
או  להשפיע  כדי  החברה  �בגו חלק  לקנות
מאבק שיהיה בעת בעתיד לאחרי� למכור
עצמו  שהוא אפילו ולכ� השליטה, �גו על 
החברה, של בהצבעות מתעניי�  אינו 
על שמורה במניה מחזיק הוא למעשה

בעלות. מטרת

מקניית אמנ�  ראיה שו� שאי�  כיו�
�בגו חלק  לקנות שכוו� המניה
הנסחרות  המניות כל  כמעט כי  החברה,
מקו�  יש הצבעה, זכות ע� ה� בבורסה
נאמר הא� יצחק המנחת בדעת להסתפק
אלא  לבעלות כוונה כא� אי� לשיטתו שג�
הצבעה  זכות בלי  מניה וכעי� להלוואה, רק 
שיש בחברה להסתפק  יש  ובפרט בעבר,
מחמשי�  למעלה לו שיש  מניות מחזיק 
שו�  שאי� שברור במניות, אחוזי� 
הוכחנו  והרי  ההצבעה, לזכות משמעות

החברה,  �בתו בנעשה כלל  מתעניני	 אינ	 אשר  מניות  בעלי  ויש כבעלי	, ומתנהגי	 באסיפות בפועל 
שיתערב כלל שכיח  זה שאי� באופ� מניות של  מועט  �ס קנה שא	 ואפשר רווחי	 , לקבל  ע "מ  רק  ונשתתפו 
שכיו	  סבר זצ "ל  אלישיב שהגרי"ש וכתב הצבעה". זכות בה�  שאי�  למניות דומה זה  הרי  החברה, בניהול
של בבעלות קונה אינו החברה , של בפעילות כלל מתעני�  אינו  א	 הצבעה, זכות ע	 מניה  קונה אפילו

יצחק . המנחת דעת ג	 היא שכ� לומר אפשר כ�  וא	 החברה,

חשש 59. אי� יצחק  המנחת לשיטת שג	  שסבר קצת משמע  בהערה) טז עמוד  (ח "א ריבית תקנת ובקונטרס
מתיישב ג	 ובזה במניות. אחוזי	 ואחד  חמשי	 לו שיש  בחברה, גמור  שליטה גרעי�  בעל  כשיש  איסור 
שאינו  הג	 במדינה והרי המדינה, לממו� הצבעה זכות בלי  מניה שהשווה יצחק  במנחת שקשה מה קצת
סגנו�  את קובע הוא ובזה  המחליטי	, יהיו מי לקבוע  להשפיע יכול  והחלטה החלטה בכל  להשפיע  יכול 
חברי  את  אלא בפועל, הניהול כל  את קובע  אינו הצבעה , זכות ע	 מניה מחזיק בחברה ג	 והרי ההחלטות,
מאשר יותר גבוה לפרלמנט  ההצבעה  �דר במדינה שההשפעה רבות ופעמי	 וכדומה, הדירקטוריו�

השליטה. גרעי�  בעלי שה	 מניות מחזיקי יש בה  בחברה ההצבעה זכות  �דר בחברה ההשפעה
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שכאשר עיקרו� יצחק  המנחת  לדעת  שאי� 
לפי  הכל אלא בעלות, יש  הצבעה זכות יש 

צ"ע ואכתי המשתתפי�, כוונת אומד�
יצחק . המנחת בדעת

יהודה � הברית �שיטת

יהודה הג"ר  ברית בספרו זצ "ל  בלוי  יעקב 
מד  הערה ל נט)60(פרק  הערה ב  פרק  הביא ,

מחזיק בי� שחילק  יצחק, המנחת שיטת את
בחברה  הצבעה זכות עימה שיש  מניה
עימה  שאי� מניה למחזיק  כבעלי�, שנחשב
והקשה  כבעלי�, נחשב  שאינו  הצבעה זכות 
זכות  אי� המניות  מבעלי שלחלק  דמה
בי�  שנקבע  תנאי  רק הוא הצבעה,
של מהבעלות מגרע  זה ואי� השותפי�,
זכות  בעלי שהרי  ועוד  המניה, בעל 

פעיל באופ�  משתתפי� אינ� ההצבעה
החברה. בניהול 

אגרות וכתב  מחזיקי  שדווקא נראה שלכ�
בעלי  א� בחברה, בעלי� אינ� חוב ,
שנא  לא בחברה, גמורי� בעלי� ה� המניות 

שנא  ולא הצבעה , זכות זכות ע� בלי
הלכות61הצבעה  משנה שו"ת ובדעת (ח"ה .

רעז) קמג סימני� ח"ו קב , 
הא� סימ לדו� יש
יהודה  כהברית או יצחק  כהמנחת .62סבר

שותפות 60. של  בבנק  הלוואה בהתר האחרוני	 נידו� שהביא אחרי מד) הערה ל  (פרק יהודה בברית
הצבעה  זכות ע	 מניות בי�  לחלק שאי� נלענ"ד  היה האחרוני	 דברי פי "על  וז"ל : כתב  וגוי	, יהודי	
הו�  שטרי או  חוב  אגרות רוכשי  למעט שותפי	, נקראי	 שניה	 שהרי הצבעה, זכות  בלי מניות לבי�
אות  א סימ� (ח "ג יצחק מנחת שבשו"ת אלא לעסק, כמלוי	 אלא בעסק , שותפי	 נקראי	 שאינ	 דפשוט 
רוב בחשבו�  לעלות כבעלי	 דינ	 אי� וממילא חוב , כאגרות דינ	 הצבעה זכות בלי שמניות כתב  יא)

תרסט ). תלפיות שבתל אברה	 ברית בקונטרס  קצת משמע  וכ�  ומיעוט ,

אינ	  ושניה	 בהפסד, וג	 בריוח  חלק  נוטלי	 ושניה	 ביניה	, חילוק  שו	 אי� החוק  פי שעל  נראה  ולענ"ד 
ב דיעה זכות לו  שאי� ומה חוב, באגרות משא"כ פירוקה, ע	 אלא מהחברה  כספ	 להוציא הנהלת יכולי	

כראות  יתעסק שהאחד  ביניה	 שהתנו כשותפי	 זה והרי כשות� , מדינו גורע  שאינו לענ"ד  נראה החברה,
זכות  ע	 מניות בעלי וא� ממנו, שות� די� פקע  לא דלכאורה במעשיו, להתערב  זכות לו אי� והשני עיניו ,

החברה". עניני  בנהול  פעיל  באופ� משתתפי	 אינ	 הצבעה

החברות, עני� שבתחילת ליישב  יש  יצחק , כהמנחת לחלק  שאי� נראה האחרוני	  שמסתימת שכתב  ומה
בזה, לחלק  נחתו  לא ולכ� הצבעה, זכות בלי  מניות של  מציאות היה  ולא כ "כ , מרובי	 היו לא השותפי	
שונה  שחברה סברו בכה"ג אפילו לעיל ) (הו"ד שיק ומהר "	 לעיל) (הו "ד  הלוי מהרי "א באמת אמנ	

החברה. בגו�  קני�  המניות לבעלי  ואי� משותפות

בקניית  שהאומדנא  הפוסקי	 שאר דעת המניות, סוגי  בי�  הבעלות בהגדרת חילוק  אי�  בחוק כי  שכתב ומה
וכנ"ל. מוגבלת , קניה ובי� משמעותית קניה בי� ההבדל  את יוצרת המניות

נא).61. סימ� (ח "ד בש	 קנה בשו"ת סת	 וכ�

הוא 62. הידוע  קארפ' דכל  לחדש, לפענ"ד  זה בכל  נראה "ואשר רעז): סימ� (ח "ו הלכות משנה  שו"ת
כס� רוב  לפי איש  איש  הקארפ ', בעלי  ה	 המניות ובעלי בעול	, השותפות ככל גמור  שותפות באמת
ולשל	  וללות ולמכר  לקני� דבר , לכל  הבעלי	 ה	 וה	 בהקארפ ', לו יש חלק  �כ כל  מקנתו מיעוט  לפי או

כח	". באי ה	  והמנהלי	  הלואות ,
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היה יש  זצ "ל בלוי יעקב  הג"ר כי  לציי� 
הפיננסי�  על  ההכשר של הפוסק  הרב 

החרדית  העדה בה 63בבד "�  והנהיג ,
מניות  קניית אסר  ולכ� כשיטתו , לחשוש
היא  א� איסור , חשש בה שאי�  בחברה
חשש בה שיש בחברה מניות קונה

מניות)לאיסורי� דעת 64(שרשור  אול� ,
שכאשר לצד שג�  זצ "ל  אלישיב הגרי "ש 
בחברה, כבעלי� נחשב  הצבעה זכות יש 
זכות  מחמת לחוש אי�  מניות בשרשור
מניה  למחזיק  השפעה אי�  כי  ההצבעה,

השניה  בחברה לנעשה הראשונה .65בחברה

והטיל שהכניס  מי וכל  דבר , לכל  הוא גמור  שותפות קארפ ' דודאי הכל  שפיר  אתי  לדיד� מיהו "ולפ "ז
כרצונ	  לשנות הדעה ולה	 הנ"ל , המסחר כל  על גמורי	 הבעלי	 ה	 הרי השותפות לכיס  מעות
לתבוע יכול מעט  ה� רב ה� חלקו  לפי אחד וכל  קני�, דיני ככל  קני�  וקנינ	 אחרי	, תנאי	 ולהתנות
רוצי	  אי�  המייסדי	 או  כס�  יותר  שהכניס  מי  רוב  שע "פ  אלא הנהלה, ועבור  השינויי	 כל  עבור 
לזורק�  אחרי	 יוכלו שלא מהמניות אחוז  51 לעצמ�  מחזיקי� ולכ�  ידיה	 , מתחת ההנהלה להוציא
שה	  הבעלי	 שלוחי ה	 מ "מ  השותפות, מ� שאינ	 מנהלי	 הכניסו א	 והמנהלי	 כידוע , החוצה
בח "ו  יצחק למנחת שכתב  במה (וע "ע  עושי	", בשליחות	 עושי	 המה אשר וכל הנ"ל השותפי	

קמג). סימ�

בעלות  כח  שאי�  שבאופ� מדבריו ונראה עקרוני, השפעה כח  יש מניות למעט  שג	 שדעתו  מלשונו ונראה
שק מאוד מועט  שבסכו	 אפשר ולכ� דבריו, נאמרו  לא כעת כלל, לו אי� לרבי	 וההצטרפות הרישו	 וד	

בעלות. זה אי�  לשיטתו ג	 הצבעה, זכות

בחמ� , הסטאקס  ג	 למכור יש שכ�  להורות, נוהג אני בעניותינו  כי "והג	 קב ): סימ�  (ח "ה במק"א וז"ל 
ירבו  וא	 להצביע , יכול  אחד כל  וש	 כללית, אסיפה קאמפאני לכל  יש בשנה דפע	 כיו� ונימוקי  וטעמי 
שלמה   �ל (אל�  הגרש"ק  דבזמ� ואולי  זה, לפי  בכל כח  ג"כ לו  ויש  לשנות ג"כ יכול  אז  כרצונו, ההצבעות
ביכולת	  היה ולא כנ"ל , כללית באסיפה משתתפי	 סטאק  הבעלי  היו לא לעיל ) והו"ד  רלח , סימ� או"ח 
דהכי  פשוט  שאילת� לעני�  אבל  החמור , חמ�  איסור  נוגע  כי  ג	 ביוראפ� הי' שכ� כידוע  לעול	, לשנות
הזכות  כל כי וקניה, במכירה הקאמ ' תהלוכות  בעני� דעתו לחוות זכות בידו  אי�  המניות לו שיש  מי  נמי 
מכירת  של  איסור  שו	 עליו ליכא וממילא מהמניות, אחוזי	 15 לו שיש  למי  הממשלה חקי ע "פ  מסור

לכ "ע ". ומותר כה"ג, נו"ט 

נחשבת 63. הצבעה זכות עימה שיש מניה כל הזה בזמ� ג	 יצחק , המנחת לדעת א	  ג	 כי להעיר ראוי 
מרובי	  דיבידנדי	 עליה	 שמקבלי	 מניות  שה	 בכורה' ב 'מניות להשקיע נית� עדיי�  גמורה , כבעלות
כשיטת  נוהגי	 שה	 משו	 כ�, נוהג אינו  שהבד"�  ומה הצבעה, זכות  אלו למניות אי�  �א המניות, משאר
כיו	  ג	 כ�  (כמו  הצבעה. זכות עימה אי� ואפילו בעלות היא מניה שכל כא� , המבוארת  זצ "ל  בלוי הגר"י 

הצבעה). זכות שו	 עימ	  שאי� רגילות מניות  קצת ישנ	

והוא 64. זצ"ל, בלוי  הגר"י  ע	  בחברותא למד עצמו  שהוא שמעתי שליט "א דביר  אריה מהג"ר  �א
שהגר "י  נראה והיה שבת, בחילול שעוסקות אחרות בחברות אחזקות יש  מסוימת שלחברה לו העיר
ג	  לאסור בו שחזר או מניות, בשרשור  ג	 להחמיר שיש סבר  לכתחילה רק ושמא בזה, חשש  לא זצ "ל 

מניות. שרשור

.65�שצרי שמה ונאמר נחמיר א	 "דאפילו זצ"ל: הגרי"ש בש	 לג) עמוד  (ח "א  הרבית' 'תקנת קונטרס 
נאמר �ולפיכ בלבד , טכני  עיכוב אלא ההחלטה, ביכולת  מהותי  עיכוב  מקרא אינו  רישו	 �הלי
אחרת, בחברה מניה לה שיש בחברה מניה שקונה מי  מקו	 מכל שליטה, יכולת בעל  חשוב  מניה שהקונה
שיש  נחשב זה אי�  �ולפיכ ההיא, בחברה להחליט  ויכולת השפעה איזה לו שיהיה מאוד הדבר  רחוק  וודאי

בה". בעלי	 חשיב  ולא ההיא, בחברה  שליטה לו 
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השיטות  כלל סיכום

שה�  הכרח  שאי� אלא שיטות, כמה נאמרו בחברה  מניות מחזיק של  הבעלות בהגדרת
כפי  כתב  אחד  שכל אלא  זו, את זו משלימות שה� נראה רבות ופעמי� זה, על  זה נחלקו

וכשעתו. מקומו 

א': אינו שיטה וג� ממנו, להנות החברה בממו� זכות שו� המניות למחזיקי שאי� כיו�
החברה  שממו� נחשב  אי� והפסד , לרווח אלא חלק  בחברה לה� ואי�  יד�, על מתנהל
מלמד שלמה, ל�   �האל הלוי , מהרי "א עומדי�, זו בשיטה המניות. מחזיקי  בבעלות

האפוד  חשב  ושו "ת זצ "ל , הילדסהיימר  הגר "א דעת  ג� שכ� שהביא סב )להועיל  
סימ (ח"א

משטעבי�. הגאו� בש�

השליטה  גרעי� בהחזקת כלכלית משמעות היתה לא הלוי  מהרי"א שבזמ� לעיל  נתבאר עוד
הרבה  כ� כל  בה� נעשו  ולא כלכלית, מבחינה יותר  פשוטות היו החברות כי בחברה,
עצמה, החברה של  בפעילות היה חברה של הניהול  עיקר  ולכ� וכדומה, מיזוגי� רכישות,
שאי�  סברו לכ� שדווקא לומר מקו� ויש  לדירקטוריו�, ונמסרה מהבעלי� הופקעה והיא
בעלות  גרעי� למחזיקי  שיש  שיודו אפשר בזה"ז  אבל  החברה,  �בגו חלק  מניות לבעלי 

הדור פוסקי רוב  וכדעת בחברה, הרביעית)גמורה השיטה 
.(לקמ

ב': לחברה,שיטה  �כס הלוו שה� נחשב  רק  המניות, מחזיקי  בבעלות אינה בע "מ חברה
בלבושי  נסתפק  וכ�  שיק , מהר "� כתב  כ� המניות, בעלי לחוב משועבדי� החברה ונכסי 
אפשר וא"כ מסויימת, בקופה ד� שיק  שמהר"� אליעזר מהמנחת לעיל ונתבאר  מרדכי ,

ושעתו. מקומו מנהג לפי אלא  כ� כתב  שלא

ג': אינושיטה בע "מ חברה של  כממו� ממו� נחשב  אלא המניות, מחזיקי של בבעלות
הממו�  אלא העניי�, או הציבור בבעלות שאינ� מסוימי�, שאינ� עניי� כממו�  או ציבור
המניות, מחזיקי  בבעלות אינו חברה ממו�  וג� העניי�, או הציבור טובת של בבעלות עומד
הקדש לממו� דומה זה בעלות גדר  המניות, מחזיקי טובת של בבעלות עומד  הוא אלא

ההקדש . טובת של  בבעלות א� כי אד�, שו� בבעלות  שאינו 

לחובות  שיעבוד  המניות למחזיקי שאי�  מכ�  הוא שכ� ונתחזק  פענח , צפנת נקט זו בשיטה
מהרי "א  שכתב הטע� �בצירו רק  כ� כתב  פענח שהצפנת שמסתבר לעיל  ונתבאר  החברה,
אפילו  אסור המניות למחזיקי ואילו הדירקטוריו� חברי ע"י  רק  מתנהלת החברה שכל הלוי
גרעי�  בעלי שה� בזה"ז  מניות  מחזיקי  לשיטת� שג� נראה ומכא�  החברה, מממו�  ליהנות

כבעלי�. נחשבי� השליטה,

והנהגות  בתשובות א�  אברה�, והדבר שאול  היד ג� עמדו בע "מ, חברה של  זה ובגדר 
מחזיקי  בבעלות אינה שחברה נטה זצ "ל  שיינברג והגרח"פ  בדבר , הסתפקו יעקב ובחלקת

הפקר. כממו� או ציבור , כממו� היא הא� הכריע שלא אלא המניות,
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ד': מחזיקי שיטה שאר  בחברה, השליטה בגרעי�  שמחזיק  מניות מחזיק  בחברה יש  כאשר
משמעות  ואי� בחברה, השפעה שו� לה� אי� שהרי בה, כבעלי� מוגדרי� אינ� המניות
זצ"ל ריגר  זיסל שמחה רבי דעת כ�  והפסד . לרווח  חלק  לקנות אלא שלה� המניות החזקת
איש זצ "ל ,  �יוס הגר "ע  אוירב� , הגרש"ז  אלישיב , הגרי "ש משה, האגרות בריסק , דיי�

ועוד, האפוד , וחשב  תורה, קני� מצליח,

שווה  כוח� המניות מחזיקי כל כאשר ג� הנזכר היסוד  שלפי זצ"ל אלישיב  הגרי "ש דעת
�בגו חלק  לקנות כוונה לו שיש  שמורה בסכו� מניות קנה הא� תלוי הדבר בחברה,
נראה  וכ� ברווח , חלק  ליטול  כדי  רק  שקנה או בה, הענייני� מהל� על ולהשפיע החברה,

המניות. כל  את שהתיר  משה האגרות מסתימת

ה': בחברה,שיטה בעלות יש בחברה הצבעה זכות  עימה שיש  למניה יצחק המנחת דעת
כשאי�  שבהכרח משו� הטע� ואי� בחברה, בעלות אי�  הצבעה  זכות  עימה שאי�  ולמניה
החזקת  בעלות וכשאי�  בחברה, המשתתפי� כוונת אומד�  שזה אלא בעלות, אי�  ניהול כח

רווח. תנאי על כהלוואה מוגדרת מניה

זכות  יש המניות שלכל  כיו� הדי� מה לשיטתו להסתפק  שיש  שלו� נתיבות בספר וכתב 
להורות  כדי הצבעה זכות ע� מניה של  בקניה להשקיע מהבחירה ראיה ואי� הצבעה,
שגרעי�  מניות מחזיקי בה שיש  שבחברה וכתבנו החברה,  �בגו חלק  לקנות שכוונתו
אינה  בוודאי הקניה כוונת הצבעה, זכות לו שיש  שאפילו יותר נראה בידיה�, השליטה

בחברה.להיכנס  כשותפי�

ו': בחברה.שיטה כבעלות מוגדרת מניה שכל  יהודה הברית שיטת



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תרפג ח"ב:

מניות  מחזיקי גדר ח"ב:

מבוא 

יצחק  והמנחת פענח הצפנת דעת

פענח הצפנת יצחק•דעת המנחת מדינה•השגת ובני עיר בני ציבור, ממון •גדר

הכהונה שבט ממון עניים•גדר ממון הציבור•גדר בממון היחיד בין •חלק חילוק

ציבורית שותפות ובין היורשים והמנחת •שותפות פענח הצפנת מחלוקת ביאור

החברה •יצחק בעלי שאינם מניות מחזיקי בגדר יצחק המנחת דעת

הדור  פוסקי בדעת

המניות מחזיקי של ישירה בבעלות עומדת מועטות •חברה מניות מחזיקי בין חילוק

השליטה גרעין פירות•לבעלי  וקנין הגוף קנין סוגיית קנין •ביאור שבעל אופנים

בגוף גם זוכה מוחלש•פירות הגוף עולמי•קנין פירות במניה •קנין מחזיק גדר

מוחלש הגוף כקנין או פירות פירות •כקנין כקנין אינו במניה פירות קנין מדוע

לגוף•עולמי בעלים שיש בלי פירות קנין היא בלי •מניה פירות קנין שייך האם

לגוף בעלים הגוף•שיש לקנין פירות מקנין הבעלות משתנה כיצד יישוב •הבעיה

הגוף לקנין פירות מקנין במניה הבעלות משתנה בגדר •כיצד משה אגרות דעת

בחברה  בעלים שאינם מניות מחזיקי

מבוא 

בחברה, בעלות המניות  למחזיקי יש א� הפוסקי� שיטות את בארוכה הבאנו הקוד� בפרק 
שאינ�  המניות בעלי  של  הממוני הגדר מה הנזכרות, מהשיטות אחת כל  לפי  לבאר ויש 

בחברה. בעלי�

חברה  הא� יצחק , והמנחת פענח הצפנת מחלוקת  שורש  על  לעמוד  יש ראשית �ובנוס א.
השותפי�. ממו� ככל ולא המניות, מחזיקי  לטובת העומדת נפרדת כקופה להיות יכולה
רק היא ומחלוקת� ציבורית , קופה של  בבעלות העומד  ממו� בתורה קיי� שבוודאי  ונבאר 
של זכות� היא מה פענח הצפנת לדעת יתבאר  ובזה זה, ממו� בגדר  עומדת חברה ג� הא�

נפרדת'. משפטית 'אישיות שהיא בחברה המניות  מחזיקי 

זכות  בעלי שאינ� המניות מחזיקי של הגדר כי שכתב  יצחק מנחת כוונת על  נעמוד  ב .
ריבית. ממש  ה� שהדיבידנדי� נמצא כ� שא�  ונקשה לחברה, כמלווי� הוא הצבעה

זכות�  מה כבעלי� , נחשבי� בחברה השפעה בעלי שרק  הדור  פוסקי לדעת נברר ג.
כבעלי  או  מוחלש , קני� כבעלי  כמלווי�, ה� הא� בחברה, רגילי� מניות מחזיקי של

פירות. קני� 
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יצחק � והמנחת פענח הצפנת �דעת

פענח  הצפנת דעת

כתב בצפנת  ו פענח הלכה ד  פרק  תנינא (ע "ז

יב , הלכה ט פרק  ובע "ז ושורפי�, ד"ה

ד  פרק 
ערכי בד"א, ד"ה בא הלכה ב פרק  שחיטה

אות�, והניחו ד"ה ד  הלכה א פרק  תמורה ז, הלכה 

יצחק מנחת ובשו "ת ועוד, ב , הלכה ז פרק ובנדרי�

משו"ת  פענח הצפנת חקירת את הביא א 
סימ ח"ג

לז) 
סימ פליטה ממו� ירושת  גדר  מה לחקור
אלא  שותפי�, ממו�  ככל הוא הא� ציבור ,
ציבור שממו�  או  מרובי�, שותפי� בו שיש
חלק שו� בו  ואי�  הציבור, לכללות שיי� 
רוב�  לנידו�, רבות ראיות והביא  לפרטי�,
אי "ה  יובאו  וחלק� ציבור, קרבנות מדיני
עומד שאינו ממו� שיש ומבואר לקמ�,
שיי� אלא  כשותפי�, הציבור של  בבעלות
כללות  לטובת  שעומדת קופה  של  לבעלות
גדר אותו לבאר אפשר וא"כ הציבור ,
ממש הממו� שאי� שאע "פ  בע"מ בחברה
עומד זה ממו� המניות, מחזיקי של 
המניות. מחזיקי טובת קופת של  בבעלות

פענחוכ�  צפנת בשו"ת יורקכתב  ניו (דפוס

קפ 
בע "מ,)1ד סימ חברה  בגדר  בהדיא
שהדי�  דמה שהוכיח מה בהקד� והוא
משו�  אינו בהקדש , ריבית איסור  שאי� 
ממו�  הוא שני  מעשר  ג� שהרי קדושתו,
אלא  ריבית, איסור  בו יש הכי ואפילו גבוה
בממו�  דווקא נאמר  ריבית שאיסור משו�
אד�, שו� של  ממו�  אינו והקדש  אד�, של 
טובת  מטרת של  בבעלות עומד  אלא
ריבית  דווקא אסרה  והתורה ההקדש,
וכ�  'צורה', של  ולא 'אד�' של  לבעלות
ולא  בהקדש לא שאינו  שמירה חיוב  לגבי
שג�  כיו� מסוימי�, שאינ� עניי� בממו�
אינו  מסוימי� שאינ� עניי� של  ממו�
מטרת  של בבעלות אלא עני , שו� בבעלות
נחשבת  אינה כזו ובעלות  העניי�, טובת

איסורי�  לגבי  .2כבעלות

עומדת ומכא�  שאינה בחברה שג� הוציא
מחזיקי  של  הישירה בבעלות�

וספרי 1. בהר פרשת  בתו"כ  מבואר  ומ "מ  להקדש , רבית דאי� ע "ש צ ', ד�  ובמנחות נ "ז , ב "מ  "ועי ' וז"ל :
גבי   �ולכ מסויי	, לאד	 דוקא  �צרי דשיעבוד והגדר, רבית, יש מ "מ  גבוה, ממו� עשא	 שני דלמעשר 

והנה  וכו', שני  במעשר משא"כ  צורה, רק  מציאות, ליכא רקהקדש, מסויי	 , דבר נקרא לא הבאנק  גדר
ש	  המונח  הכס� רק  לעצמ	, משועבדי	  אינ	  ה	 באנק , לה	 שיש  מי ג	 כי חומר, לא צורה, של דבר
כ�  ג	 שמירה דליכא צ "ג, ד�  ב "ק  ועי ' ברבית, צדקה של  הגדר וכ� משועבד, הוא למי ליכא ושוב ועוד ,
ולכ�  ברבית, וה"נ שמירה , דליכא שירצה, מי  לכל  מתנה לית� גבי פ "ח , דשבועות ובירושלמי  זה, מטע	

יז ). סימ� (ח "ד  יצחק  מנחת בשו"ת והו "ד  ד "ת". עפ "י בבאנק רבית זה אי� 

כו .)2. (מגילה ברשב"א נתבארה כבר  תובעי	, לו שאי�  עניי	 ממו� לגדר  מקדש ממו� גדר של  זו  שייכות
כל דעת על  אותה בוני� כשה� זו העיר  שבני כלומר דרבי	, הו"ל  לה אתו  דמעלמא כיו� "כרכי	 וז"ל:
(מיוחסות  הרשב "א בשו"ת אול	 מקדש". וכעני� בעלי	 לה ואי�  לכל  הקדישוה וכאלו  עשאוה, כא� הבאי	
בעלי	, זה לממו� אי�  שהרי ריבית , חשש שאי� פשיטא מסוימי	, שאינ	 עניי	 שהקדש כתב  רכב) סימ� 
�ולכ בעלות לממו� שיש מסוימי	, עניי	 לממו� דומה הוא לחוד , לגבוה  �ששיי גבוה, הקדש ממו�  �א
משו	  מרבית, גבוה הקדש  למעוטי "דאיצטריכא (ש	): וז"ל  ריבית, איסור  בה שאי� לומר  פסוק  �צרי
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טובת  של  בבעלות היא אלא המניות ,
וחיוב ריבית איסור אי� המניות מחזיקי 
אינה  שחברה למה כראיה שמירה.
לכל פרטי חלק בה שיש  רגילה כשותפות
השותפי�  שאי� הביא מהשותפי�, אחד
החברה, חובות את מכיס� לשל� חייבי�
רק שהביא נראה כי  לעיל  נתבאר וכבר
המציאות  מכלול מצד וכוונתו  אחת, דוגמא
עומדת  אינה היא כי שמורה בחברה
ומכל המניות. מחזיקי של  ישירה בבעלות

יש ולחברה ציבור לממו� כי מבואר  זה
עצמ�, בפני  ממונית' 'אישיות לשיטתו

ולהתחייב . להקנות לקנות  שיכולי�

ריבית [ובמה  איסור זה מטע� שהתיר 
שאיסור דאפשר  לדו� , יש  בחברה
צרי� ואי� ישראל ', 'ממו� בכל נאמר ריבית
ומטע�  פרטי , איש של ממו� שיהיה דווקא
ג�  אסורה שריבית נחלקו רבי� פוסקי� זה
מנחת  בשו "ת עוד ועיי� ציבור, בממו�

יז)יצחק  
סימ ].(ח "ד

יצחק  המנחת השגת

הידבמנחת  שיטת  את הביא  יצחק
שחברה  הוא ג� שכתב  שאול ,
את  וייסד נפרדת', משפטית 'אישיות היא
בהגדרת  שונה ציבור שממו�  כ� על  דבריו
שותפי�  שממו�  שותפי�, מממו� הבעלות
השותפי�, של  הפרטית בבעלות עומד 
זה  והשתעבדו החלקי� שהתערבו אלא
בבעלות  עומד ציבור ממו� א� לזה,
חלק בו ואי� הציבור', 'כללות  של  חדשה
והסיק הציבור. מבני אחד לשו�  פרטי 
לממו�  ולא ציבור  לממו� דומה שחברה
לא  הכי ומשו� פני�, מכמה השותפי�
הנעשי�  לאיסורי� האחריות עליה� מוטל 
לעיל דעתו שהובא וכפי החברה , בממו�

ב ) ענ� א .(חלק 

ציבורבמנחת  שבממו�  ראיות הביא יצחק
וכממו�  כפרי�  של הכנסת כבית

האחריות  מוטלת הציבור בני על העיר, בני
מזה  והוכיח בממו�, הנעשי�  תורה לאיסורי
וכתב ציבור, בממו� חלק  לפרטי� שיש
חברה  של  ממו� בוודאי טעמי� שמכמה
של ישירה בבעלות עומד  יותר  עוד 
העיר בני  ממו� מאשר בחברה, השותפי�

ממו� שלאו  בבעלות  העומד הכנסת בית
אחריות  יש בה� וא� הציבור, בני
שכ�  כל  כבעלי�, ונחשבי� לאיסורי�

חברה. בממו�

מה ונראה  פי  על  שיטת� את לבאר 
סוגי  שני  שיש  לקמ�, שיתבאר
בית  או בבל , בני  ממו�  א: ציבור, ממו�
בבעלות  עומדי� שה� כרכי�, של  כנסת
בני  ממו� ב : נפרדת. ציבורית קופה של 
שה�  כפרי�, בני של  הכנסת ובית העיר
רבות  קופות עוד  ומצאנו שותפות. ממו�

אילו  דעלמא, עניי	 בהקדש ודכוותה ממש. לגבוה דהיינו  לאחד, מיוחדי	 כמעות הוא הרי גבוה, דהקדש
ידועי	, בעלי	 לה	 שאי� במקומותינו, הנהוגי	 כהקדשות הללו, מעות אבל ידועי	. לעניי	 מעות הקדיש
�א מקרא, לימוד   �צרי  �ולכ מסוימי	, שאינ	 עניי	 מממו� גרוע הקדש שממו� ליישב יש  ושמא מותר".

וצ "ע . ביניה	, להשוות הרשב "א סבר לדינא
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אלא  אד� בני של  בבעלות  עומדי� שאינ�
קופת  ההקדש ממו�  קופת וכגו� מטרה, של 
העניי�, ממו�  קופת  או הכהונה שבט ממו�
העניי�  או הכהני�  בבעלות עומדי� שאינ�
העומדת  נפרדת כקופה אלא כשותפי�,
והעניי�. הכהני� שבט טובת של  בבעלות

מה ונראה  שהקובע  הבי� פענח שהצפנת
כוונת  אומד� הוא ציבור  ממו� גדר
בבל בני שבממו� ביניה� , ההשתתפות
להקי�  היא הכוונה כרכי� של הכנסת ובית 
אלא  השותפי�, בבעלות שאינה קופה
בני  ולטובת  נפרדת בבעלות עומדת

וממו�  כפרי� של  הכנסת בית א�  הציבור .
את  לשייר הוא השתתפות כוונת  העיר בני
ש�  יש  ולכ� השותפי�, של  בבעלות הממו�

לאיסורי�. אחריות

שישובכל  יצחק  המנחת ג� נחלק  לא זה
קופה  של בבעלות העומדת קופות
בית  או בבל בני ממו� ובוודאי נפרדת,
רק כזו, בבעלות עומדי� כרכי� של  הכנסת 
עומדת  אינה בוודאי  שחברה סבר  שהוא
בבעלות  יותר עוד שהיא כזו, בבעלות
כפרי�  של  הכנסת בית מאשר  השותפי�

וכנזכר. העיר , בני  וממו�

מדינה  ובני עיר בני ציבור, ממון גדר

מז:)במשנהאיתא  עלי�(נדרי� "הריני  :
עלי  את הרי אסור . המודר חר�,
עלי , ואת עלי� הריני אסור . הנודר  חר�,
של בדבר  מותרי� ושניה� אסורי�, שניה�
העיר, אותה של בדבר ואסורי� בבל עולי 
הבית  הר  כגו� בבל  עולי של  דבר  ואיזהו
ואיזהו  הדר� , שבאמצע  והבור והעזרות
הרחבה  כגו�  העיר אותה של דבר
והספרי�". והתיבה הכנסת ובית והמרח� 

תוספות מז:)ופירשו  עולי (ש� "של  :
ולא  ישראל , לכל שהפקירוהו  לפי בבל ...
לעני�  בו שותפי� להיות לה� נתנוהו 

חבירו" חלק  לאסור  האחד  ובר"� 3שיוכל  .
שהפקירו� (ש�) בבל עולי "של  ביאר :

ישראל ". לכל בבל  עולי

בביצהודבריה�  דז "ל(לט.)מהגמרא ,
יחיד(ש�)המשנה של  "בור :

כרגלי  העיר  אותה אנשי ושל  היחיד , כרגלי
בבל  עולי ושל העיר, אותה כרגלי אנשי

ובגמרא בבל(ש�)הממלא". עולי "ושל  :
לחבירו, ונת� מילא איתמר הממלא, כרגלי
רב לו , שנתמלאו מי כרגלי  אמר  נחמ� רב 
קא  במאי הממלא, כרגלי  אמר ששת
ומר הוא, דהפקירא בירא סבר מר  מיפלגי 
רש "י  ופירש  הוא". דשותפי  בירא סבר

הוא,(ש�) דהפקרא בירא סבר ששת  "רב  :
חבירו, קנה לא לחבירו מציאה והמגביה

י .)כדאמרינ� חוב(ב"מ לבעל תופס  דהוי
קנה, המגביה אלא לאחרי�, שחב  במקו�
לא  הוא, דשותפי בירא סבר נחמ� ורב
לכל נתנוהו אלא הגולה, בני  הפקירוהו 
ש�  ובגמרא בו". שותפי�  שיהיו ישראל 
מותר מה מפני  ה� שותפי� שא� הקשו
הגמרא  לכ� בבל , עולי  של  בבור הנודר 

לכל3. והפקירו	 הגולה בני שעשאוהו פי' רגלי	 עולי של בדבר "ומותרי	 (ש	) פר�  רבינו תוספות וכ "כ 
העיר ". אותה בדברי  שותפי� כמו  זה על  זה לאסור רשות נתנו ולא ישראל ,
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הא�  ונחלקו היא, דהפקירא  שלכ"ע  אומרת
חבירו. קנה לחבירו  מציאה המגביה

במאיריוכ�  נחמ� (ש�)ביאר רב  "שלדעת :
שהוא  ומפני לו, שנתמלאו  מי  כרגלי 
דעת  שעל כלומר  נינהו, דשותפי בירא סובר
ושיהא  בו, שוה כל� יד  שתהא עשאו� כ�
לי  מלא כאומר  הוא והרי בו, חלק  אחד לכל
ברירה, מדי� לו שנתמלא מי וזכה מחלקי,
כלומר הוא, דהפקרא בירא  ששת ולרב 
אחד לשו� יהא שלא עשאו�, כ� דעת שעל 
אלא  עצמו, מצד זכות שו� ולא בו  חלק 
המציאות", כשאר ההפקר מ� כזוכה שיהא
והמאירי  תוספות רש "י מלשו� מבואר  עוד 
ממו�  יהיה מעמד  באיזה שהבחירה והר "�
עצמ�, בבל עולי ע "י נעשתה בבל  עולי 
לכלל ששיי�  שממו� די� שאי� כלומר
באיזה  תלוי  הכל אלא שונה, גדרו ישראל 

ישראל. לכל  הממו�  נתר� גדר

לרמב "�אבל  המשנה ה בפירוש  פרק (נדרי�

ד) עולי משנה של דבר "ועני� ביאר:
הרגל עולי לכל   �המשות הדבר הוא בבל ,
פי  על   �א שאלו לפי שהזכיר , מה וה�
כל מממו� עליה�  ומוציאי�  אות� שבוני�
אלא  קני�, בה� מה� אחד  לכל  ויש  ישראל ,

של ודבר  לו. חוששי� אי�  מאד  מועט שהוא
בו  שותפי�  העיר  שבני  מה הוא העיר, אותה

שמנה" מה וכל והמרחצאות הרחבה ,4כגו�
אלא  ליחידי� בעלות שיש ומבואר
נחשב זה ואי� קלושה, זו  שבעלות
בפירוש כתב וכ� חבירו, בחלק  שמשתמש 

ההר  מ� אברה� מז:)רבי  זה (נדרי� וכעי� ,
במאירי בהדיא 5(ש�)כתב  שהרי  וקשה ,

ה�  בבל  עולי שנכסי  בביצה בגמרא מבואר
המאירי  בדעת קשה  ובפרט הפקר,

משנתו. סתר  שלכאורה

טו:)בנמוק "יג�  כשיטת (נדרי� כתב 
"של וז"ל : יחד , ג� והר "� הרמב"�
לכל בבל עולי שהפקירו� בבל , עולי 
עולי  לצור�  הדר� שבאמצע  ...באר ישראל ,
לנודרי�  חלק בה� שיש  פי  על �וא רגלי�,
לכל ויש  הואיל דידהו , נכסי� מקרו לא
ה�  כאילו ה� הרי  אלא בה�, חלק  ישראל 

הקדש " בריטב "א6של  וכ "כ  "של(ש�), :
שיתו�עולי  בו שיש בדבר פירוש  בבל.

ישראל " סתירה.7לכל  בדבר שאי� ומוכח ,

מחלוקת,ומכל  כא� שאי� נראה זה
נכסי  לקחת הבא לכ "ע  ובוודאי 
שיי� זה כי יכול , אינו לעצמו בבל  עולי 

הכוונה 4. אי� לכל ', מסורי� ה� בבל  עולי 'של  שבור טו) יד  הלכה ה פרק  טוב (יו	 רמב"	 בלשו� אמנ	
ישראל. לכל  ומיוחד  מיועד  שהבור אלא הכל, של  בבעלות שזה בהכרח 

מקו	 5. מכל  בה�, חלק  מה�  אחד לכל ויש  ישראל , כל מנכסי שנעשה ...שאע "פ  בבל עולי "של  וז"ל :
המשות� דבר ר "ל  העיר , אותה של  בדבר  ה	 אסורי	 מקו	 מכל אבל  בו , לחוש שאי� הוא מועט  חלק 

ותיב הכנסת ובית ומרחצאות שבעיר, רחבות כגו� לבד , העיר  אותה שבה	 לאנשי  חלק  אלו  שכל  וספרי	, ה
בו". לחוש וראוי , �כ כל מועט  אינו

תדע6. העיר אותה של  לישראל אלא קנוי  גופ�  שאי� לפי בה דרי� "שה	 כתב : העיר אותה של  ובד"ה
ישראל כל המכירה שקוד	 פי  על  וא�  מכורי�  העיר אנשי במעמד  העיר  טובי  בז' אותה ימכרו שא	

בה�". ולהשתמש בה�  ליכנס  רשאי� 

ונראה 7. חבירו " על  שאוסר מה	 אחד  לכל שיש  חלק  משו	 "פירוש כתב : העיר  אותה של ובד "ה
ישראל. לכל  רק  חלק לו שאי�  בבל בעולי משא"כ זו, בשותפות פרטי חלק  לו שיש שהכוונה
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בביצה  הגמרא שדנה ומה ישראל , לכלל 
אחד שכאשר לומר היינו  הפקר , שהבור
שעה  באותה מהבור  מי�  נוטל מישראל 
שהבור לצד  אבל לעצמו, אות� קונה הוא
מהשותפות  חלקו נוטל  הוא בשותפות,
ביאר שהר "� אלא חדש. דבר קונה ואינו
הכל אלא  פרטית, בעלות כלל כא� שאי� 
והרמב "�  בזה, להשתמש  לישראל  כהפקר
מישראל אחד  לכל שיש  שהחלק  ביאר
כדי  בו ואי� מועט, הוא הכוללת בבעלות
שיי� הבור לכ "ע  אבל  קונ�, משו� לאסור
ה�  והמי� כוללת, בבעלות ישראל  לכלל 

בה�  לזכות  ישראל לכל  .8הפקר 

כו .)ובגמרא  הכנסת (מגילה "בית איתא:
שמואל רבי  אמר  תיבה, לוקחי�
בית  אלא שנו לא יונת� , רבי  אמר  נחמני בר 
של הכנסת בית אבל  כפרי� , של הכנסת 
מצו  לא ליה אתו דמעלמא כיו�  כרכי� ,
...מיתיבי  דרבי�. ליה דהוה ליה, מזבני 
מיטמא  אחוזתכ� אחזתכ�, אר� בבית
אמר בנגעי�, מיטמא ירושלי�  ואי� בנגעי�
מקו�  אלא שמעתי לא אני  יהודה רבי 

ובתי  כנסיות  בתי  הא בלבד. מקדש 
הוו, דכרכי� הא אמאי מיטמאי� , מדרשות
אלא  שמעתי לא אני  יהודה רבי אמר  אימא
כנסת  שבתי  ומבואר בלבד". מקודש מקו�
ישראל, לכלל  שייכי� ה� ג� כרכי� של 
לשבטי�. נתחלקה שלא למ "ד  וכירושלי�

רש"י  הוה (ש�)ופירש  כרכי� של  "אבל  :
ואי�  בעליה�, והכל דרבי�, כנסיות בתי  להו

לה�". בעלי� לבד� העיר  בני 

כו .)ברשב"א  רש"י :(מגילה בדעת כתב 
לה, אתו  דמעלמא כיו�  "כרכי�
כשה�  זו העיר  שבני כלומר דרבי� הו"ל
כא�  הבאי� כל  דעת על אותה בוני�

לכל , הקדישוה וכאלו לה ואי
 עשאוה,
הרמב"�".בעלי�  פי' וכ�  מקדש , וכעני�

בלשו� (ש�)בריטב "א הרשב"א דברי  הביא
ידיע דאפילו  דאמר  מא� "ואיכא קרובה:
חוששי�  אנו נמי  בנאוה, הכר� דבני  מילתא

עלמא, לכולי  עלמא ודכולישהקדישוה
בעלי� היא  לה שאי�  זה  בי� סתירה אי� כי ,"

היא  לכו "ע  כי פרטית, בעלות בשותפות
כללית  .9בבעלות

שהבור8. סתירה זה אי�  הפקר שהבור שכתבו  לראשוני	 שג	 (ש	) ההר מ� אברה	 ברבי משמע  וכ� 
הבעלות  מה מפני ביאר  והרמב "	 שותפות, ולא הפקר  זה מה מפני  ביאר שרש"י אלא ישראל, לכל  �שיי
כמו  ה	 ישראל כל ושל  דהואיל  ישראל, כל של  שה	 בבל "עולי  בקונ	: אוסרת אינה ישראל כלל של
אבל ישראל , לכל הכל הפקירו בבל שעולי  שלמה רבינו פירש לאסר�, יכול אד	 שאי� לגבי ה	, הפקר
ויכול ש	 חלק  לו יש העיר מבני הוא וא	 עמה	, חלק  לאחרי	 אי� שהרי הוא, שלה	 העיר אותה  דבר
ישראל, מכלל  ההוצאה ונעשית שנבנה  אעפ "י בבל עולי המשנה בפירוש פירש והר"	 עליו ", הכל  לאסור 
ישתתפו  לא העיר  אותה של  דבר אבל עליו, לחוש  אי� מזעיר  מעט  ההוא  החלק  חלק , ב	 מה	 אחד  ולכל 
בחבירו  נהנה  מה	  אחד  כל ויהיה ראוי, חלק  מה	 אחד  לכל הדברי	 באלו ויש  המדינה, אנשי א	 כי בה

חבירו". בקני� בהשתמשו 

משו	 9. כרכי	, בני של  כנסת בית למכור שא"א אחר  טע	 כתבו (ש	) והריטב "א  הרשב"א דברי בתחילת
הזאת, העיר  לבני  כפופי� אינ� העול	 שבני לפי  מעכב , וחלקו בו  שקנה העול	 בסו�  יש אחד  "שמא
אלא  ישראל , לכלל   �שיי כנסת בית ליצור  שנית� הדבר, ביסוד  נחלקו לא �א שבה". העיר טובי לז' ולא
דבריו  בסיו	 הריטב "א וכ "כ  שה	. מקו	 בכל  ישראל  כלל דעת על נעשה אינו  כנסת בית שסת	 שסבר 

נכוני	". "ושניה	
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וכפרי� די�  דכרכי� הכנסת שבי� החילוק 
יומא בגמרא ג�  ביאר(יב.)נמצא וש� ,

דכרכי�)רש "י שווק(ד "ה מקו� "שהוא  י�,:
והיא  הרבה, ממקומות ש� ומתקבצי�
בעלי�  לה ואי�  להתפלל , הבא לכל  עשויה

כפרי�)מיוחדי�". כל(ובד"ה "דכפרי�  :
השותפי�", כבית הוא והרי  ניכרי�, בעליו

הרמב "� טז)וכ "כ הלכה יא פרק  .10(תפילה

קלו .)ובגמרא  
מעקה (חולי פטור  לגבי
על  �א "מעקה  איתא: כנסת בבתי 
דשותפות  אי� דיד� 'לגג�' רחמנא דכתב  גב
אלא  ממנו, הנופל יפול  כי  רחמנא כתב לא,
ובתי  כנסיות בתי  למעוטי אתא, למאי גג�

רש "י  ופירש  כנסיות)מדרשות", בתי ד"ה :(ש� 
עבר לבני  �שא בו, מה� לאחד חלק  "שאי�
ומבואר דירה". בית שאינו  ועוד הוא, הי�

הוא  הכנסת שבית במשנה שנאמר מה  דכל
בבית  דווקא זה לחוד, העיר בני בשותפות
של כנסת בית אבל כפרי�, של הכנסת 
מקו�  בכל ישראל  בני  לכל  שיי� כרכי�

בבל. עולי של דבר  כעי� והוא שה� ,

סוכה (לא .)סוכהובגמרא  שהעושה עולה
ובמג�  גזל�, הוא הרבי� ברשות

ג)אברה� ס "ק  תרלז 
עיו� (סימ "צרי�  הקשה:
הרבי�, ברשות סוכה לעשות קצת שנהגו
העיר דבני  וא"ל  הוא, גזולה סוכה כ� וא�
העול�  לכל יש ברה"ר דהא לה�, מוחלי� 

בה� ס "ב )חלק  קסב   
סימ בחו"מ 
",(עיי
המג"א, שאלת ליישב  הרבו ובאחרוני�
לכל ששיי�  בממו� כי שתיר�  מי אי� אול�
זה  שממו� כיו� וזה  גזל , איסור  אי�  העול� 

העול�. בני לכללות שיי� 

הכהונה  שבט ממון גדר

ד)במשנהאיתא  משנה א פרק "אי� (תרומות
ולא  השמ� על  זיתי� תורמי�

בירושלמי  ונתבאר היי�", על  (ש� ענבי�

ב ) כהונה,הלכה מתנות גזל  משו� הטע� 
מרובה  והיי�  השמ� שער� והיינו
וגוזל מחסיר ונמצא והענבי�, מהזיתי�

וברמב "� הכהני�, ה מחלק פרק  (תרומות

יח) כא� הלכה אי�  א� אפילו  כי  �הוסי
רשאי  אינו טורח תוספת ג� ממו� , נזק 

הכהני�. על  להטיל 

במשנהעוד  א)איתא משנה ב  פרק  (ערלה

דמאי  של מעשר  ותרומת "התרומה
ומאה  באחד עולי� והבכורי� החלה

הערלה  להרי�, וצרי� זה, ע� זה ומצטרפי�
ומאתי�  באחד  עולי� הכר� וכלאי
להרי�", צרי� ואי� זה, ע� זה ומצטרפי�

בירושלמי  י:)ונתבאר שהג� (ש�, הטע�
ממאה, באחד בטל  שבתרומה שהאיסור
לכ�  בטל, אינו הכהני� של  הממו�  חלק 
זה  ומטע�  הכהני�, חלק  את להפריש  צרי� 
מקפדי�  הכהני� שאי� מסוג בתרומה
נפסק וכ� להפריש, צרי�  אי�  עליה,

יג)ברמב "� הלכה טו  פרק  אסורות .(מאכלות

בגמראעוד  טו .)איתא ששכר(ע "ז "ישראל 
תרומה", כרשיני  יאכילנה מכה� פרה
חשש אי� כה�, של  שהבהמה  כיו�  והיינו

הבא 10. כל  בו ויתפלל שיבוא נעשה, העול	 אנשי  כל  דעת ועל  הואיל  כרכי� , של הכנסת בית "אבל  וז"ל :
המדינה, ישראל אל כל של לעול	".נעשה אותו מוכרי�  ואי�
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הקשו  בראשוני� אמנ� תרומה , שאוכלת
וברש "י הכהני�, ממו� את גוזל  (ש�)שהוא

שכ לכה� ביאר לתת מצווה שאי� יו�
התרומה  מקנה שהוא לומר יכול  מסוי�,
והוא  הבהמה, את לו שהשכיר  לכה� 
יאכיל שהוא שכיו�  לכ�, מתרצה בוודאי
בוודאי  אחר שימוש  בה לו שאי�  תרומה
נהנה  המשכיר  הכה�  ונמצא ברווח, יאכיל 
הראשוני�  שאר אמנ� בדבר . ומתרצה

ש�) ריטב "א רשב "א ראב "ד נתקשו (תוספות ,
סוכ�  כאשר דאיירי וביארו רש"י , בביאור 
מחויב יהיה המשכיר  שהכה� בפירוש
בכל מבואר  עכ "פ  הבהמה. במזונות
שבתרומה  האיסור  חלק  שמלבד הראשוני�
זכו  שכבר כיו� גזל , של  עני�  ג� יש 

בתרומה. הכהני�

לח�)בתוספותג�  אתיא ד "ה לה. ביארו (סוכה 
שיש כיו� טבל, באתרוג יוצאי� שאי�
השותפי�, אתרוג ליה והוי לכה�, חלק  בו
כמה  יאכל  שא� טבל, של  במצה משא"כ
כזית  ג� אכל  שבהכרח יצא, ממנה כזיתי�
זכות  לכהני� שיש מבואר זה ומכל  משלו,
אהר�  רבי  משנת בספר בתרומה, גמור  ממו�

ו)קוטלר   
סימ עיקר(זרעי� שכל �הוסי
מעשר ותרומת  ללוי  מעשרות לתת החיוב 
ולא  שלה�, כבר  שה�  משו�  רק  הוא לכה� ,

קדושת�. משו�

ממו� והג�  הוא השבט שממו� שנתבאר 
שמלבד נראה הכהני�, של  גמור
אינו  ג� מסויי�, כה� של  רק  שאינו
לכל שיש  הכהני� , כל  של  רגילה כשותפות
ממו�  זה אלא בממו�, משלו  חלק מה� אחד
משבט אחד  טובת של  בבעלות העומד 
את  למסור  מצווה הבעלי� ולכ� הכהני�,

בי�  לחלק  חייב  ואינו אחד, לכה� התרומה
הכהני�. כל 

בגמראוכ�  דאיתא מו:)משמע , על(פסחי�
חמ� הוא זה "לא שהחמיצה: חלה
רש "י  וביאר  יראה", בבל  עליו שמוזהרי� 

חביר�,(ש�) של  ולא של�, אינו  "וזה
בשיעורי  וביאר  כה�", ליד  מטא לא דאכתי 

שמואל ה:)רבי ד. זה (ש� אי� "דהא
מוכח וכ� שבט". של  רשות אלא שותפות,

ש�)בתוספות שותפי� (סוכה שעיסת שכתבו
מצומצמת  טבל עיסה א� בחלה, חייבת
וא�  תרומה, של  חלק בה יש  כי  פטורה ,
נפטר מדוע  רגילה, בעלות זה התרומה חלק 
השותפי�, מחלת  שנא ומאי  מחלה,
כבעלות  אינו  השבט ממו� שגדר  ומבואר
רבי  בחידושי וכ "כ  שותפי�. של רגילה

ד)שמואל 
סימ ישר(פסחי� בשערי וכ "כ  .
שטו) ס "ק  טו פרק  ו  אינו (שער  השבט שממו�

ממו�  אלא השבט, אנשי של שותפות
או  'עניי�' של המטרה  לטובת העומד 
שו�  עתה לעת יהיה שלא ואפילו 'כהני�',
לטובת  עומד  נשאר הממו� כה�, או עני
לעיל שנתבאר כפי ממש  וזה אלו. מטרות
של בבעלות שאינו ציבור ממו� גדר 
הציבור. טובת של בבעלות א� כי שותפות,

ציבורא�  מממו�  גרוע שהוא  עוד נראה
טובת  קופת של  בעלות  תחת שעומד 
להעמיד יכולי�  ולכ� הציבור , כללות
תובעי�, לו  שיש  כממו� ונחשב  אפוטרופוס
רק להימסר שעומד  הכהונה שבט ממו� א� 
שיי� לא מה�, למי  ידוע  ואי� מה�, לאחד 
כללות  טובת של  קופה כא� שיש לקבוע 
אפוטרופוס הקופה על  ולמנות הכהני�,

הכהני�. קופת זכות  את לתבוע  שיוכל 



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תרצא ח"ב:

עניים  ממון גדר

שבטג�  ממו� לדי�  דומה עניי� ממו�
בבעלות  עומד שהוא והיינו הכהונה,
עניי�  שבממו� אלא העניי�, טובת של 
לאיזה  נקבע  שטר� ממו� בי�  חילוק מצאנו
עני  כל לדחות יכול  אז מיועד , הוא עניי�

לית� , חפ�  אני  לאחר לו ממשלומר  דומה (וזה

הכהני�) שבט 
שעומדלממו עניי� ממו� ובי� ,
יכולי�  ה� אז מסוימי�, לעניי� להתחלק
ג�  אול� בו, המחזיק  מיד זה ממו� לתבוע
שכבר הכוונה אי�  תובעי� לממו� יש כאשר
עומד שהוא אלא העני, של הממו� מעתה
לעשות  העני צרי� בוודאי אבל  עבורו,
כ�  כמו לרשותו . הממו�  להכניס  קני� מעשה
ציבור, לנכסי דומה שהוא עניי� ממו�  יש 
אז  גבאי , לידי  הממו� הגיע  שכבר  וכגו� 
של האפוטרופסות תחת הממו� נכנס
ממנו, יקבל עני איזה לקבוע  הגבאי,
שלעני  לדחות יכול  המחזיק  אי�  ומעתה

לית�. חפ�  הוא אחר 

צג.)בגמראוכמבואר  ארנקא (ב"ק  "ההוא
לפומבדיתא, דאתי דצדקה
בה, פשע  גברא, ההוא  גבי   �יוס רב אפקדה 
אביי  א"ל  ,�יוס רב  חייביה גנבוה , גנבי  אתו
אמר לעניי�, לחלק  ולא לשמור והתניא
להו, קי�  מיק� דפומבדיתא עניי ליה

רש "י ופירש הוא", להו,(ש�)ולשמור  "קי�
ליה  הוה אחד, לכל  לשבת וכ�  כ�  ממו�
לשמור ". ביה וקרינא תובעי�, לו  שיש  ממו�

הראב "ד ש�)וכ "כ  מקובצת בשיטה (הו"ד

שהוא  מפני לעניי�. לחלק  ולא "לשמור
יודע העני  שאי� תובעי�, לו שאי� ממו�
עניי  אבל הקופה, מ� לו  יגיע  כמה
לכל יתנו כמה להו קי� מיק�  דפומבדיתא 
ובעלי  שבוע, בכל  הקופה מ�  ובית בית

שבוע , בכל  יתנו כמה יודעי� בתי�
כל יודע  דינרי� עשרי� בקופה וכשיהיה 
ממו�  הילכ� מה�, לשבוע  לו  יתנו  כמה עני
ביה". קרינא ולשמור  הוא, תובעי� לו שיש

הרמב "�וכ�  א)כתב  הלכה ה פרק  (שאלה

של מעות אצלו שהפקידו "מי וז"ל :
בה�  ופשע שבויי� פדיו� של  או עניי�
לחלק ולא לשמור  שנאמר פטור, ונגנבו 
תובעי�", לו שאי� ממו� הוא והרי לעניי�,

במאירי מב :)וכ"כ שבועות  ש�, ,(ב "ק 
ה' לג.)במלחמות יהונת�(ש� ברבינו  ,(ש�),

ועוד.(ש�)בנמוק "י  ,

לג.)ה'במלחמות  שהפטור(ב "ק  מבואר 
"ועוד וז "ל: במזיק , ג� הוא
הת�  מה קתני, לעניי� דלחלק  דומיא
דתבע דליכא פטור הגדול לי� זרקו אפילו

ברשב "א וכ "כ  קיז:)ליה", ועוד(ב "ק  ,
בממו�  השבי  מ� עצמו שהפודה  �הוסי
וכ�  להשיב , חייב  אינו תובעי�, לו שאי� 

ברא"ש ובנמוק"י (ש�)מבואר  מד .), ,(ש�
הרמב "� כתב  לעיל)וכ� נפסק(הו"ד וכ� 

ט)בשו "ע  סעי�  רצב 
בעלי (סימ ובשו"ת .
נח)התוספות 
שפטור(סימ מסוגי�  למדו

בשו"ת  כתב  וכ� שבועה, מחיוב  אפילו
רנז)הרמב"�  
.(סימ

בא ואי�  שלא שעד משו� הפטור  טע�
שהרי  בו , זכו לא עניי�, לידי  הממו�
ממו�  דהוי משו� הוא הראשוני� לשו�
תרומה, גבי שנאמר וכפי  תובעי�, לו שאי� 
בבעלות  עומד  שהממו�  הת� נתבאר וכבר
ועוד הכא, ה"ה וא"כ  הכהני� , טובת של 
חייב עצמו שהוא הראשוני�  שכתבו
לתבוע שיכול  עני  שו� שאי�  אלא לשל�,
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ולשל�, שמי� ידי  לצאת  חייב  ולכ�  זאת,
בתוספות קל:)וכמבואר  
וכ"כ(חולי ,

ב )הרא"ש  
סימ י פרק   
ובב"ח(חולי , 
סימ (יו"ד

יא) ס "ק  והסמ"ג,סא הרמב "� בדעת ג� כ"כ
בשו"ע  נפסק  טו)וכ� סעי�  מבואר(ש� וכ� .

יז .)ברש "י  עניי� (מכות גזל  איסור  שיש 
בתוספות מוכח וכ� זה, נה :בממו� (יומא

הלוקח) .ד"ה

הגיעוכ�  כבר  שא� בראשוני� מבואר
שכל ההזק , על  חייב גבאי , לידי 
לידי  בבא א�  תובע , שאי� משו� רק  הפטור
העניי�  לממו�  יש הגבאי , האפוטרופוס
ורק הדי�, מעיקר לשל� וחייב  תובעי�,

מיוחד פטור  יש  בשומרי� פשיעה  לעני�
מבואר וכ�  להתחלק , עומד  שהממו�  כיו�

שמשו� רבינו ח"א בתשובת זרוע  אור  (הו"ד

תקג) רמז ב "ב  ובמרדכי כט , 
סימ בריטב "א צדקה ,
קה:)  
יהונת�(חולי ברבינו ש�), במאירי (ב"ק  ,

צג.) ברא "ש (ב"ק  בשיטמ"ק, והו"ד  קיז :, (ב "ק 

ובנמוק "י ש�) מד .), ועוד.(ש� ,

הוא ומכל  ג� עניי�  שממו� מתבאר זה
טובת  של  בבעלות מיד נכנס 
שבכוחו  עני יש  שפעמי� אלא העניי�,
א� אי�, ופעמי� זה, בממו� חלקו  לתבוע
לקנות  העני חייב  בממו�  לזכות כדי לעול�

קני�. במעשה

הציבור  בממון היחיד חלק

ציבור,בהגדרת  של  בדבר  היחיד חלק 
שפעמי�  סתירה, כמי� מצאנו 
חלק , לו שאי� ופעמי� חלק, לו  שיש נחשב 
חלק לו שיש משו� דמילתא טעמא ונראה
חלק שו� לו אי� א� מהכלל , אחד בתור

שדי פרטי, ענייני� יש  הוא , שכ�  וכיו�
חלק ליחיד  שיש  להחשיב כדי  זו בבעלות
זו. מועטה בבעלות די  שאי� ויש בממו�,

ד .)שבגמראוהיינו  שהמקריב(זבחי� איתא
יצא  לא הבעלי� לש� שלא קרב�
דווקא  שיי�  זה חיסרו� אול� חובה, ידי 
יקריב א� ג� ציבור קרב� אבל יחיד, בקרב�
הציבור, בכלל  הוא מישראל  יחיד לש�
של ממו� וא� בעלי�', 'שינוי בגדר זה ואי� 
בגדר הוא אלא בעלות אינו ישראל כלל

אחד לש� שהקרבה בוודאי הפקר,
רש"י  וז"ל  בעלי�, שינוי זה (ש� מישראל 

בצבור) וישנו לא ד"ה בעלי� שנוי  "אבל  :
בעליו" הכל שהרי צבור  בקרב� .11שיי� 

מ� (ו .)הוריותובגמרא  אחד "מת איתא:
מתי�, צבור דאי� חייבי�, הצבור 
כדאמרינ�  פטורי�, די�  מבית אחד  מת
דשאני  ומבואר היא". שותפי� דחטאת
בגדר שה� בטעות שהורו בי"ד  של  קרב�
שנחשב ישראל כלל  של  מקרב�  'שותפי�',

'ציבור '. כקרב�

עג:)ובגמרא  מנחות סג: שאי� (פסחי�  איתא 
תמיד וקרב� פסח קרב� להקריב 

תוספות וכתבו החמ�, או על ד "ה (מנחות 

חלוק11. שהוא ציבור קרב�  דיני לגבי ב ) פסוק א פרק (ויקרא והרמב "� רש"י מחלוקת ע	 עני� לזה ואי�
הרמב"�  ודעת נדבה, ציבור  קרב� להקריב  ישראל  כלל  יכולי	 שאי� רש "י  וכתב השותפי	, מקרב�
שהמציאות  בזה די שאי� ציבור , קרב� די� משו	 דווקא נחלק רש"י כי  ציבור, קרב� להתנדב  שיכולי	

ציבור '. 'קרב�  של  די� לזה לתת כדי  ציבור, קרב� כשל  היא הממונית



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תרצג ח"ב:

עוברלאחד) אי� בוודאי תמיד  שבקרב� 
מישראל, אחד  ביד  הנמצא חמ�  משו�

פענח בצפנת ו וביאר הלכה ד פרק  תנינא (ע "ז

ושורפי�) נמצא ד"ה תמיד  שקרב� לפי  הטע�
ג�  וכ"כ ישראל, כלל  של  בבעלות

הגר "ח הגרי "ז בחידושי  ובביאורי ש�, (פסחי� 

ש�) .מנחות

שג� (צב.)מנחותובגמרא  שכיו� מבואר
המשתלח, בשעיר מתכפר אהר�
בעלי�, של  לסמיכה נחשבת סמיכתו
מנותק אינו ציבור  שקרב� ומבואר

שהוא  טעמא והיינו הפרטי�, של מהבעלות
הציבור , מכללות כאחד  צרי� סומ�  
(ואי

השותפי�   �מתו אחד כפרט �סומ שהוא לבאר 

(
ברמב "� בקרב איתא  תמורה  לעני� ג� .
א) הלכה א  פרק כדי� (תמורה ציבור  שדי� 

בדיני  מצאנו  רבות סתירות  ועוד שותפי�.
פענח צפנת בספר  ונתבארו  .(ש�)הקרבנות,

כא�  שאי�  הג�  כי שפיר, אתי ולהנ"ל 
בעלות  כא� יש  בשותפות, פרטית בעלות
לדו�  יש לפעמי� ולכ� ישראל, כלל  של 
בעלות, כאי� ולפעמי� דשותפי� , כבעלות

העני�. כפי והכל 

ציבורית  שותפות ובין היורשים שותפות בין חילוק

יומאבמסקנא  בגמרא )12(יב .דדינא

נתחלקה  שלא זמ�  שכל מבואר
בנגעי�, מטמא אינה אב  לבתי  אר "י
כפרי�  של  כנסת לבית  מכ� למדה והגמרא
הרא "ש ובתוספות בנגעי�, מטמא שאינו

יב . השותפי� )13(ש� מבית שנא מה הקשה
במזוזה  דחייב לעיל  ותיר�:14שאיתא ,

בית  דמחייבא דלעיל  אברייתא "ופליג
שלא  הכא שאני  א"נ במזוזה, השותפי�
אי�  ומיהו  מעול�, חלקו אחד לכל  נתברר 
דאע "ג דכפרי�, הכנסת  בבית כ�  לחלק 

מת  הקרקע ,שנתברר  היה מי של  חלה
עומדת  שאינה טפי גרע מיהא השתא

השותפי�". בית של כמו ליחלק 

בשותפות,ומבואר  דרגות שני שיש 
שהחלקי�  מלאה שותפות
חלקית  ושותפות שניה�, בחזקת מאוחדי� 
שותפות  שניה�. משל מעורבי� שהחלקי�
את  לה� שהביאה הסיבה כאשר  היא מלאה
ולכ�  יחד , לשניה� מראש הייתה הממו�,
בירושת  וכגו�  יחד , שניה�  של  ממש  הממו�
הממו�  נחשב  אז  המת, בירושת או אר "י
שנעשית  בשותפות אבל  הבית'. כ'תפוסת
אחד החלקי� את מקני� אינ� אד�, בני ע"י 
רק אלא אחד , ממו� ממש להיות לשני 
זכות  לשני  לתת אחד כל משתעבדי�

בחלקו  שהחלקי� 15שימוש  כלומר ,
מעורבי�  שה�  אלא קיימי� הפרטיי�

הג12. ולא וז"ל  אותה כבשו אותה, שיכבשו עד לאחזה והתניא  בנגעי	, מטמא מי "דכפרי	 (ש	) מרא
שלו  את מכיר אחד  כל  ואי�  אבות לבית חלקו אבות, לבית  חלקו  ולא לשבטי	 חלקו לשבטי	, חלקוה 

לו". מיוחדי� שאי� אלו יצא לו , שמיוחד  מי הבית, לו  אשר ובא לומר תלמוד מניי�,
כפרי	 13. של כנסת בית שבי� החילוק  טע	 ש	  נתפרש שלא אלא (ש	), ישני	 תוספות דעת מוכח  וכ� 

שותפי	. של בית ובי�
.14." �"בית בה	 שכתיב  אלו דיני	  שני הגמרא שהשוותה  שכתב  ר "מ ') 'הא ד "ה יא: (ש	 ברטב "א עיי� 
אפשר15. "דאי וז"ל : מה:) (נדרי	 בר"� מתבאר החלקי	 ושעובד מחצה על  כמחצה שותפי	 קני� גדר

דבשעה  ג"כ לומר  וא"א דמר, לאו דמר  דאי  לעול	, הגו�  קני� חצר  לכוליה קני  חד  דכל  לומר
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משתתפי�  כאשר אבל  לזה. זה ומשועבדי�
להתחלק עומד שאינו הכנסת בית  לבני�
חלקו  את  אחד  כל ממש מקני�  לעול�,
בה  שאי�  גמורה שותפות וזו לשותפות,

לפרט. חלק 

בגמרא ומעתה  נתחדש  הא�  לדו�  יש
שווה  כפרי� של  כנסת שבית
בגדר הוא וג�  כרכי�, של  כנסת בית לגדר
בית  כי  ה�, שחלוקי� ונראה ציבור . ממו�
בו  שיש רק  לפרטי� , שיי� כפרי�  של כנסת
בני  של כנסת בית אבל החלקי�, של  איחוד
הציבור, טובת של  בבעלות  נמצא כרכי�
וכמבואר הפרטי�. של בבעלות ואינו
דומה  שהוא העיר בני  ממו�  שבי� החילוק 
בבל בני  ממו� ובי� כפרי�, של  כנסת לבית

כרכי�. של  כנסת לבית דומה שהוא 

שיעורי�ולכ�  בקוב�  שכתב אות מה (ב"ב

וממו� )16תד  שותפות ממו� בי� לחלק 
כפי  זה  בהמה, מעשר לגבי  הבית, תפוסת
הרא"ש , בתוספות החילוק  לעיל  המבואר
הבית  תפוסת ממו� לדמות  �שהוסי מה א� 
מאוחד שהממו� במה רק  זה ציבור, לקרב�

ירושה  כי  הוא , חלוק  אכתי  א� לגמרי ,
היורשי�, של  גמורה  בבעלות נמצאת
'טובת  בבעלות שהוא ציבור קרב�  משא"כ

בבל. בני וכממו� הציבור'

יצחקג�  מנחת א)בשו"ת 
סימ הביא (ח"ג
פליטה ירושת לז)משו "ת 
את (סימ

'ממו�  בגדר פענח הצפנת של היסוד 
אחד יכול  כיצד דא"כ  והקשה  ציבור ',
בני  מממו�  חבירו את להדיר העיר מבני
העיר, בני בממו�  חלק  לו אי�  והרי  העיר,
ואי�  הציבור לטובת העומד  ממו� שהוא
בשו"ת  שתיר�  והביא ליחידי�, חלק בו
שה�  העיר בני שממו�  פליטה ירושת
בממו�  ומשתמשי� וניכרי� מועטי�
ואינו  בבעלות� שהממו�  נחשב  עצמ�
ממסקנת  ע "ז והקשה ציבור, ממו� בגדר

ביומא, בית הגמרא שאפילו שמבואר
א� ציבור, כממו� נחשב  כפרי� של כנסת
מבואר בגמרא כי פשוט החילוק למבואר
שנמצא  א� מאוחד לממו� שנחשב
בבל בני  ממו� משא"כ הפרטי�, בבעלות
בו  ואי�  הציבור, טובת בבעלות שעומד

לפרטי�  .17חלק 

כל אלא ברירה. דאי� הגו� , קני�  שעתא  לההיא לה קנה קניה דבשעת למפרע  מילתא איגלי  בו שמשתמש
שאי�  חבירו של בחלקו שעבוד וקני� חלקו, דהיינו הגו�  קני�  זה בחצר לעול	 לו יש  שותפי�   �מהנ חד 

גופא". ליה קני דלא גב  על א�  הדי� , מ�  עליו  לעכב יכול הלה

דבשותפי�,16. הוא, החילוק  וביאור בהמה, מעשר  לעני� שותפי� מדי� חלוק  הבית תפוסת "דדי� וז "ל:
לציבור, השייכי� בדברי	 כמו אחד , בעלי	 הוי  הבית ותפוסת  חלק , על בעלי	 הוא מהשותפי� אחד כל
(עיי�  בציבור, ואינו בשותפי� ישנו דעו�  חלוקי�, ודיניה� ציבור , וקרב� שותפי�  קרב� קרבנות, לעני� ומצינו
וה"נ  אחד , בעלי	 הוא וציבור רבי	, בעלי	 להחפ� יש שותפות של בדבר והיינו ויקרא) ר "פ  רמב"�
יכול אחד  כל  אי�  ומשו"ה עצמו, בפני  אחד לכל ולא ביחד  היורשי� לכלל  שייכי�  הנכסי	  הבית, בתפוסת

ביחד ". כול� ימכרו א"כ  אלא למכור

כא �כד),17. ס "ק  ד (סימ� זצ "ל  זמבא  מנח	 מהג"ר תשובה  אברה	 זרע  בספר  עוד עיי� אלו ובעניני	
ה  שמעתתא ח "א א' ספר הקודש,  �(דר זצ "ל  עמיאל  אביגדור משה מהג"ר משה  דרכי  ובספר

יא). �י  פרקי	
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יצחק  והמנחת פענח הצפנת מחלוקת ביאור

ממו� ומעתה  גדר של השונה שהמציאות
ובראשוני�, בגמרא מוכחת ציבור
נחלק , לא יצחק  במנחת ג� שבוודאי נראה
בני  כממו� ציבור  ממו� שדווקא שסבר אלא
שבט כממו� או כרכי�, של  כנסת ובית בבל 
שיי� מהותו שמצד  העניי�, ובני  הכהונה
הדברי�  לתקנת שעומד  הציבור, לכללות
אינו  והיחיד  הציבור , לכללות  הנצרכי� 
חלק היותו מחמת  אלא זה מממו� נהנה
של בדר�  להיחשב יכול  הציבור, מכללות
כרכי�, של  כנסת בית או בבל בני ממו�
רבי�  ליחידי� שיי�  שאינו ציבורי  וכממו�
מהותו  זה שהרי הציבור, לכללות רק אלא
שעומד פרטי  ממו�  אבל  צורתו. מצד 
של ממו� להיות יכול פרטי�, לטובת
ממו�  בגדר  אינו לעול� א�  רבי�, פרטי�
ממו�  היא בע "מ חברה ג� ומשכ�  ציבור ,
לעשות  מלאכותי באופ� נית� ולא פרטי ,

ציבור. ממו�  ממנה

הכנסת וא�  לבית הוא  חברה לדמות יש
העיר, בני  לממו� או כפרי� בני של
אלא  חלק מה� אחד לכל  שיש
מוטל ולכ� החלקי�, והתאחדו  שהתערבו
הנעשי�  תורה לאיסורי  אחריות עליה�
להטיל שיש שכ� כל כ�  וא� בממונ�,
באיסורי  המניות מחזיקי  על  אחריות

בחברה. הנעשי� תורה

בני וכתב  מממו� גרע  עוד חברה שממו� 
כפרי�, של הכנסת ובית  העיר 
מראש נאספו ציבור נכסי  א. וטעמו:
הציבור, כללות צורכי  של  ניהול  לצור� 
חלק בו ליחידי� שאי� לומר ראוי  ויותר 
מראש שנוצרת חברה שא"כ  מה  פרטי ,

דיבידנדי�  לקבלת רבי�, פרטיי� לטובת
ב . החברה. ופירוק ההשקעה לסיו� או
בניו  אי�  מה� אחד  מת א� העיר בני  בממו�
בחברה  משא"כ  חלקו , את יורשי�
ג. בירושה. עוברת המניות על  שהבעלות
לדרוש יכול  אינו  העיר, בני מציבור הפורש 
מהחברה  הפורש  א� חלקו , את למכור  או
הוא  חברה בממו� ד. חלקו . למכור יכול 
לפי  רווחי� במניות חלקו מחמת נוטל 

בחברה חלקו  וברכוש(דיבידנדי�)שיעור ,
שלו  מהשימוש  כחלק  רק  נוטל  אינו  ציבור 

מהציבור. כאחד 

ובית ומכא�  העיר  בני בממו� שא�
שיש מצאנו כפרי�  של הכנסת
הנעשי�  תורה לאיסורי אחריות לה�
שמוטלת  חברה של  בממו� שכ� כל  בממו�
תורה  לאיסורי אחריות השותפי� על 

בממו�. הנעשי�

שבוודאי אול�  שהג�  למד  פענח  בצפנת
באופ�  ציבור ממו� ליצור נית� לא
מצד שנמצא ממו� להגדיר היינו  מלאכותי,

בבע אותו צורתו ולהגדיר  גמורה, לות
אבל הבעלי�, של בבעלות שאינו כממו�
מראש שמוקמת בע "מ  חברה של  ממו�
המניות  למחזיקי שאי� דעת ועל  בצורה
אינ�  ולכ� החברה, לממו�  שייכות
רק זה ואי� החברה, לחובות משועבדי�
אלא  השעבוד, את להגביל בהלוואה כתנאי 
בע "מ, חברה של צורה מהות כל  שזה
ליטול כדי בה כמשקיעי� רק  ה�  שהבעלי�
החברה  ממו� של ההגדרה ולכ� רווחי�,
טובת  'מטרת  של  בבעלות עומד שהיא
ציבור כממו� ממש  וזה  המניות', מחזיקי 
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ואי�  הציבור', 'טובת של  בבעלות שעומד
עצמו  זה אלא מלאכותית הגדרה רק זו

בע "מ. חברה של  וצורתה מהותה 

א)ולעיל  ענ�  א  שהג� (חלק שמסתבר כתבנו
עיקר את תלה פענח צפנת שבשו"ת
לגדר דומה ההשתתפות שאומד�  ההוכחה
אחריות  מוטלת שלא במה ציבור, נכסי 

המניות, מחזיק על החברה לחובות אישית
המאפייני�  שאר  �בצירו דווקא היא כוונתו
משאר שונה גדרה כי  שמורי� חברה, של 
ידי  על  מתנהלת שהיא זה  וכגו� שותפות,
למחזיק ואי� והדירקטוריו�, המנכ "ל 
יכול ושאינו החברה, בניהול  זכות המניות 
אלא  עצמה, החברה מנכסי מאומה ליטול 

כדומה  כל וכ� ברווחי�, ליטול  .18רק 

החברה  בעלי שאינם מניות מחזיקי בגדר יצחק המנחת דעת

יצחקבשו"ת  כו מנחת 
סימ כתב)19(ח"ז 
המניות  מחזיקי  של  שחלק�
כהלוואה  אלא אינו בחברה בעלי� שאינ�

לחוב משועבדי� החברה ונכסי לחברה,
מהר"�  בשו "ת כ� כתב  שכבר ובאמת זה.

קנחשיק   
סימ .)20(יו"ד

ריבית,18. איסור בה יהיה לא מוגבל  בערבו� שתהיה יחיד אד	 של  חברה כל  לשיטתו הרי כ� לא שא	
לומר. אפשר שאי  דבר  בוודאי וזה

מ "מ 19. משפטית, אישית די�  לנו דאי� דא� לומר, רצוני ממלוה, יותר  הוי לא כה"ג, מוגבלת "בעלות
ו  תנא	, ידי  על  הוי  כה"ג שותפות שיטת אפשר וזה ממלוה, יותר הוי לא  מוגבלת, שהבעלות כיו�

באמת  וזה בעלמא, כמלוה רק  הוי לא תורה, די� לפי מניות, "שחברת (ש	): עוד וכתב הלוי". המהרי"א
הלוי". והמהרי "א שיק , המהר "	 סברת

החברה, בעניני  הצבעה זכות לבעליה�  שאי� במניות  הדי� "והוא כתב : יא) ס"ק  א סימ�  (ח "ג ובמק"א
כתב (וכ "כ  להפסד ". וכ� אחוז, לפי  מהריוח  חלק  שיקח  תנאי  על  מלוה, שטרי כמו שהמה י"ל  שפיר  באלו

יח ). סימ� ובח "ה כג; ס "ק  ש	 עוד

שכולה  בעיסקא  כמשתת� הוא הצבעה) זכות עימה (שאי� מניה שהקונה לפרש לא הקפיד  יצחק  המנחת
עיסקא, בהיתר שנוהגי	  וכפי החברה, של והירידה העלייה לפי והפסד  רווח  נוטל  הוא כ� ומפני  פקדו�,
לו  יש  כ� א	 שהרי  המוכר. בבתי אחד  בית קניית ובבחינת מה	, איזה ידוע  ואי� נכסיו מכל  אחד שקונה
חלק שו	 בה לו ואי� כמלווה, שהוא לומר יצחק  המנחת כוונת וכל  בחברה, בעלות של גמור חלק 

לאיסורי	. ואחריות

ולוה 20. מלוה הוא וא' א' וכל החברה, לכלל  ממונו את ואחד אחד כל  הלוה השותפות בעלי  "כל  וז "ל:
והחפצי	  לו, מלווי� אחרי	 וכ� שלה	, התקנות עפ "י  להוציא	  החברה  לכל  ומשעבדו  מעותיו , את
בעי�, אינו  הבעלי	 של הממו� הנ"ל  דבנידו� כיו�  ...וא"כ  החברה, בני לכל  משועבדי	 ה	 ש	  הנמצאי	
שהוא  אלא השותפי� , של  הממו� זה אי�  ...וא"כ לה	, משועבד הוא שבשפארקסס "ע  מה דכל אלא
להישראלי	  ריבית  איסור ליכא דבכה"ג לכאורה נראה והיה ישראל , ממו� חשיב  ולא להשותפי� , משועבד 
מנהג לפי  דבריו כתב  שיק  שמהר"	 אלעזר מנחת שו"ת בש	 נכתב ג	 לעיל, דבריו  והו"ד  בו ". המשותפי	
לקופת  כהלוואה רק  חברה שאי� בפשיטות שסברו הפוסקי	 שאר על נחלק  לא שכלל  אפשר וא"כ  מקומו ,

ע "ש . השותפות,



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תרצז ח"ב:

זכות א�  בלי מניה קונה שא� טובא קשה 
על לחברה כמלווה רק  הוא הצבעה
הרי  דיבידנדי�, של רווחי� לו שיתנו  דעת
שרי , טע� ומאיזה בריבית הלוואה ממש  זה
מחזיקי  שכל  שיק מהר"� לדעת ובשלמא
השותפות, לקופת אחד מלווי� המניות 
שהרווחי�  הרי  בעלי�, אי� עצמה ולקופה
לה  שאי� משותפת הלוואה  לקר�  באי�
לכול�  שייכי�  אלו ורווחי� בעלי�,
שו�  כא� ואי� בה�, מתחלקי� וה� בשווה,
א� שלו, למלווה ריבית המשל� לווה
שה�  המניות שמחזיקי  יצחק  המנחת לדעת
בחברה, בעלי� ה� הצבעה זכות  בעלי 
הוא  החברה  של  והרווח הלווי� שה� נמצא
כריבית  הרווח את משלמי� וה� שלה�,

לחברה. שמלווי� לאלו

המנחת ומכא�  כוונת שאי�  מוכח  נראה
זכות  בלי  מניה של שקונה יצחק
בעלי  החברה' ל 'בעלי מעות מלווה הצבעה

ההצב איסורזכות כא�  יש כ� שא� עה,
נוטל הוא ההלוואה שבעד  ריבית
מחזיקי  של שהבעלות אלא דיבידנדי�,
מוגבלת  ההצבעה זכות בעלי  המניות 
שאינ�  המניות ושאר  במניות, לחלק�
בעלות, בלי נשארות הצבעה זכות בעלות
בעלות, בלי  הוא לחלק� הבא הרווח וג�
של מחלק� אינה הרווח נטילת ולכ�
אלא  ההצבעה, זכות בעלי  המניות מחזיקי 
ואי�  בעלי�, לו  שאי� מהחלק  שבא מהרווח 
אי�  שכלל הכוונה ואי� ריבית. איסור כא�
מחזיקי  של  חלק� שכנגד הממו� על  בעלות
זה  שממו�  אלא ההצבעה, זכות בלי המניות 
מוגדר אינו א�  המניות  לבעלי משועבד

שיק  מהר "� שכתב  וכפי ,(ש�)בבעלות�,
הפקר הממו� אי� ג� זה .21ומטע�

יצחקובזה  המנחת שכתב  מה שפיר  אתי
הלוי (ש�) מהרי"א בדעת ג�

וג�  לחברה, כמלווי� ה� המניות שמחזיקי
ושיטת (ש�)השווה שיק  מהר "� שיטת

כתב בהדיא ולכאורה הלוי , מהרי"א
והפסד, לרווח חלק  קוני� שה� מהרי "א
כמלווי�  שה� כלל הזכיר לא זאת ולעומת
המחנת  כוונת אי� למבואר  א�  לחברה.
לומר רק  אלא כפשוטו , להלוואה יצחק 
תביעה  זכות ויש בחברה, השקיעו שה�
החברה   �גו עצ� אי� א� הרווחי�, את לקבל
מהרי "א  דברי ה� זה וכעי�  בבעלות� , עומד 
בעלי�  אינ�  המניות שמחזיקי שכתב  הלוי 

ברווח. חלק  ליטול  זכות יש  רק  בממו�,

והנהגותג�  תכא)בתשובות  
סימ כתב(ח"ב 
של החילוק  ע "פ  לומר שרצה למי 
רק קנו  הישראלי� שא� יצחק המנחת
חשש אי� הצבעה זכות בה� שאי�  מניות
בממו�  חלק  לה�  אי�  כי החברה, ע� ריבית
והתירו  חילקו "שא� לו: וכתב  החברה,
שמענו  לא הצבעה, זכות לו שאי�  �שות
בחברה  כאמור  ...א� בעלותו, נפקע שבזה
והוגדר ניהול  כח לה� כשאי� בע "מ 
בעלי  בשליטת  החברה חשיב  בע "מ כחברה
בטל זו  ובשליטה בפועל , המנהלי� החברה
זכויות  לו שיש  שבמניות הישראל  כח
קני�  כעי� ברווחי� וכזכויות מועטות,
בשו"ת  וע "ע וק"ל", דעכו"� ריבית ברווחי

הלכות קטז משנה 
סימ ה ובמה )22(חלק  ,
משה. האגרות בדעת לקמ� שיתבאר 

דמי	 21. ג	 בו מעורב  מהחברה יטול  שהוא דמי	 מטבע  כל שהרי אלו, דמי	 לגזול אסור הכי  בלאו וג	
הדמי	. את להפריד  נית� ולא ההצבעה, זכות ע	 המניות מחזיקי  החברה  בעלי  של

לא 22. בהאקאמפאני, חלק  לה	 שיש יהודי	  ג"כ ישנ	 הסת	 שמ�  המניות, בדבר שאלתו דבר "ועל
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הדור � פוסקי �בדעת

המניות  מחזיקי של ישירה בבעלות עומדת חברה

הדורשיטת  ד)פוסקי  ענ� א חלק  לעיל  (הו "ד 

בעל שהוא מרובות  מניות שמחזיק 
לגבי  בה כבעלי� נחשב  בחברה , שליטה
א� בחברה, הנעשי� תורה לאיסורי  אחריות
חלק כקונה רק נחשב  מועטות מניות מחזיק 

והפסד. לרווח

משהוז"ל  אגרות ז)שו"ת 
סימ ח"א :(אה"ע 
להיות  רוצה שערס  הקונה  אי�  "וג�
כלו�  לקנות  רוצה ואינו בהמסחר, בעלי�
והפסד ריוח  כקונה רק  הוא אלא בהמסחר ,

ג� הסכי� ולזה בהמסחר ", הגרי "ששיהיה
תשובות קוב�  בשו"ת זצ "ל  (ח"גאלישיב 

קכד)  
זצ "ל סימ אוירב�  הגרש "ז וז"ל  (מנחת .

ק ) 
סימ תניינא רקשלמה חשיב  המניה "דבעל :
ריוח לעני� כלומר הרכוש , לעני� בעלי�
אי�  עצמ� הגבינות דעל  כיו� אבל  והפסד,
לשו�  כבר שזה ובאמת בעלות", שו� לו

הלוי קכד)מהרי"א 
סימ אי� (ח"ב  "כי  שכתב :
רק העסק, �בגו ומשא  מגע שו� לה�
אי�  אבל  בהפסד. וג� בריוח לה� שנותני�
ולא  בהקרקעות לא וש�, יד לה�
ל�  �האל שו"ת ולשו� בהמטלטלי�",

רלח)שלמה 
סימ האנשי� (או"ח "שדר� :
וכ�  בהקרדיטאנשטאלט, אקציע� לה�  שיש
או  לריוח חלק רק לה� יש  הבאנקע�, בכל
שכתבו  לשונ� פשטות ומתו�  להפסד".

הוא  מועטות המניות מחזיקי של שחלק�
קני�, לה�  שיש  נראה והפסד, לרווח כקני�

והפסד. לרווח רק  מוגבל שהוא אלא

לבארולכאורה  שאי�  בדעת� , מוכרח כ� 
גדר ג"כ  הדור  פוסקי  לדעת כי 
פענח הצפנת כביאור  הוא חברה ממו�
'טובת  של בבעלות עומד חברה שממו�
בו  שיש  שותפות כממו�  ולא המניות', בעלי 
מלבד כי מהשותפי�, אחד לכל חלק 
קני�  לה� שיש  שכתבו לשונ� שפשטות
קני�  לה� שיש  נראה והפסד , לרווח חלק 
דבר לבאר הוסיפו  לא וה� הפירות, אכילת
היא  שחברה פענח הצפנת של  מיסודו
הצפנת  של  החידוש כל  ג� ציבור , כממו�
של בבעלות עומדת שחברה לומר פענח
בקופה  דווקא שיי�  המניות בעלי  טובת
כגו�  מסוימת, מטרה עבור מיוסדת שהיא
העניי�  שבט עבור  או העיר  בני עבור
זו  שקופה לומר  בסברא מתאי� אז  וכדומה,
בה, השותפי� של  בבעלות  עומדת אינה
עבורה  המטרה טובת של  בבעלות אלא
בעלי  שכל  לשיטתו כ�  וא� הקופה, הוקמה
כי  לומר שיי�  בחברה, בעלי� אינ� המניות 
טובת  של  למטרה קופה היא החברה
הדור פוסקי לשיטת א� המניות. מחזיקי 
'קני�  בעלי  ה� המרובי� המניות שמחזיקי

כזה  חלק  לו  יש  שערס הקונה וכל בהמסחר, חלק  ה	 מנויות הני  דהרי  ליה, דקשה מה בזה ג	 ביאר 
רבית, של  עני� זה אי� הדיווידענט , כשמחלקי	  ואח "כ להקאמפאני, שות�  נעשה והוא בהקאמפאני,

גמור היתר  הוא וזה לו , שיש החלק  לפי  בשוה  אחד לכל  שמחלקי	 ריוח  של  עני� זה פקפק אלא ולא
מעול�  אד� מניה בו שכל יהודה הברית כדעת היא שיטתו  הא	 דנו גופא הלכות המשנה  בדעת אמנ	 ,"

בעלות. היא



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תרצט ח"ב:

כולה  החברה שכלפי נמצא בחברה, ' �הגו
בבעלות  אינה שהיא לומר  נית� לא
של שהחלק  לומר  שיש אלא שותפיה,
הוא  בחברה המועטות המניות בעלי 
וזה  מסוימת, מטרה עבור  העומדת כקופה
קופה  שו�  כא�  אי� שהרי  נראה, אינו 
עבור מיוסדת  שהיא  לומר שנית� נפרדת

מסוימת  .23מטרה 

אי� ההכרח  הדור פוסקי לדעת כי לומר
העומדת  נפרדת כקופה חברה גדר
קיי�  המניות, מחזיקי טובת של  בבעלות
מניות  מחזיקי  יש  בה� בחברות דווקא

נמצ החברה מרכוש  חלק אז א מרובי�,
אלו, מניות מחזיקי  של ישירה בעלות  תחת 
החברה  ממו�  ששאר  לומר כ� כל  נית� ולא
שאר לטובת העומדת נפרדת קופה הוא
קופה  שו� כא� אי� שהרי המניות , מחזיקי 
אול�  לעיל, וכנזכר מטרתה, שזו נפרדת
מניות  מחזיקי  כלל בה� שאי�  בחברות
בממו�, גמורה בעלות לה�  שיש  מרובי�
פענח הצפנת כדעת חברה בגדר לומר נית� 
בבעלות  העומדת נפרדת קופה היא שחברה

המניות. מחזיקי טובת של 

סת� אלא  הדור  פוסקי שלדעת שכיו� 
כקופת  מתקיימת אינה חברה
קני�  של ישירה בבעלות אלא השותפי�,
קשה  מסברא וכנזכר, פירות קני� או  �הגו
בעלי  בה� שאי� שבחברות ולומר לחלק 
בה�  החברה של  הגדר  עצ�  �הגו קני� 
של שההתאגדות לומר דוחק  שהרי  שונה,
בדר� נעשה כזו  בחברה המניות מחזיקי 
המניות  מחזיקי  שכל  נמצא כ� וא� אחרת.
פירות, קני� בעלי רק ה� אלו בחברות
, �הגו בקני� שמחזיק  אחד  ביניה� ואי� 
קני�  של  מציאות שיי� הא�  לדעת ויש
נרחיב ולקמ� ,�הגו קני� בלי פירות

זה. בנידו�

בה� א�  מאוד גדולות שבחברות אפשר 
ומיליארדי  מניות מחזיקי מיליוני שיש 
ריבוי  עוצ� מצד אומד�  יש  מניות,
כשותפות  החברה מהות שאי� השותפי�
בממו�  שלו חלק  אחד  לכל  יש בה רגילה,
אלא  החלקי�,  �לשיתו הסכ� שנער�  אלא
נפרדת  קופה שהיא בדר� בנויה החברה
ולטובת  עצמה של  בבעלות העומדת

פענח. הצפנת וכביאור  חבריה,

השליטה  גרעין לבעלי מועטות מניות מחזיקי בין חילוק

הדורולמבואר  פוסקי  לדעת כי עולה
השפעה  בעל  מניות מחזיק
החברה, בעצ� גמור קני� לו יש בחברה
ממו�   �בגו גמור קני� לכאורה והיינו

בלבד מועטות במניות ולמחזיק  החברה,
�בגו קני� אי� בחברה  השפעה לו  שאי� 
מרווחי  ליטול  וזכות קני� רק  אלא החברה,
היינו  ולכאורה 'דיבידנדי�', החברה

ושו"ת23. הלוי מהרי"א בשיטת  �הדור,א פוסקי בדעת לעיל  שהבאנו ההכרח  את אי�  שלמה   �ל האל� 
הצפנת  כדעת החברה גדר את לבאר נית� בחברה, בעלי	 אינו מניות מחזיק  ששו	 לשיטת	 שהרי
שחלק	  שכתבו דמה ולדחוק המניות, מחזיקי טובת של בבעלות העומדת נפרדת כקופה שהיא פענח 
שחלק	  החיובי  באופ� לומר  ולא בחברה, בעלי	 שאינ	 לומר רק  היינו והפסד , ריוח  ליטול  רק  הוא בחברה

פירות. כקני� הוא



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תש 

שיתבאר כפי  או  פירות', 'קני� של  בחינה
מוחלש '  �הגו 'קני� לו  שיש  לקמ�

.24בחברה 

קני� אלא  או לחוד  פירות אכילת שקני�
המניות  לבעלי שיש  מוחלש ,  �הגו
כ'בעלי  אות� מגדירי� אינ� מועטות
שיש המרובות המניות בעלי ורק  הממו�',
של ההתנהלות בדר�  מהותית השפעה לה�

של  �והגו הממו�' כ 'בעלי נחשבי�  החברה,
לאיסורי  האחריות מוטלת ועליה� החברה,

בחברה. הנעשי� תורה

להקדי� וכדי  יש  דבר שורש  על  לעמוד 
וקני�  פירות קני� סוגיית בביאור
דעתי , קבלו  אומר אינני  ושלו� וחס  , �הגו
לפני  הדברי� צדדי את כמציע רק  הנני  אלא

החלי : וזה החכמי�,

פירות  וקנין הגוף קנין סוגיית ביאור

קני� נחלקו  הא� לקיש  וריש  יוחנ� רב
כקני  מחלוקת� פירות  ואי� , �הגו  �

למחזיק יש  ממונית זכות  איזה  בשאלה
פירות, קני�  לבעל או פירות, בקני�
מחלוקת�  רק  ברורה, ביניה� שהחלוקה
הממו�', 'בעל מוגדר  מי בשאלה היא
התלויי�  דיני� כמה לגבי מינה ונפקא 

הממו�' 'בעל בש� נחשב מי .25בנידו�

להיות נידונ�  לבנו  דקל שנת� באב  הוא
זכות  לעצמו ושייר  מותו, לאחר לו 
ששייר והיינו חי , בעודו פירות אכילת
נת�  ולבנו לזמ� , פירות אכילת זכות לעצמו 
בסילוק מיד  ולכ� בחפ� , זכותו עיקר את
לאכול הב� חוזר  האב, של  פירות הזכות 
ונחלקו  שלו. חפ�  שעיקר מכח הפירות
כ 'בעל נחשב  מי לקיש  וריש  יוחנ�  רבי 
הב�  של  הזכות  הא� חי , האב בעוד הממו�'
בחפ� כ'זכות' רק  נחשבת החפ�, בעיקר 

מי  הוא האמתי  והבעלי� זמ�, לאחר  לזכות
שהבעלי�  או  החפ�. שימושי מכל  שנהנה 
היא  בחפ�  הזכות שעיקר  מי  הוא האמיתי 
מממש רק  פירות  אכילת הזכות ובעל  שלו ,
מוגדר הוא  אי� א� בחפ�, 'זכותו' את

הממו�'. כ'בעל 

שמלבדוהיינו: עלמא לכולי  שמוסכ�
ג�  יש  בחפ� , הממוניות הזכויות
שעצ�  דהיינו החפ� ', 'בעל  של מציאות
ורבי  לקיש ריש  ונחלקו 'שלו ', הוא החפ� 
הא�  החפ� ', 'בעל נחשב  מי  בשאלה יוחנ� 
כעת, לו נתונה מהחפ�  ההנאה שעיקר  מי 

שלו. היא בחפ�  הזכות ששורש  במי  או 

יכולונפק"מ  הב� הא� היא ממחלוקת�
כל שלו  �הגו הקני� את למכור 
קני�  שלמ"ד פירות, בקני� ג� זכה  לא עוד 
עדיי�  אי� שכעת נחשב  ,�הגו כקני� פירות

זכות 24. ה	 א	 בי� בחפ�  שונות זכויות בעלי הממו�, בעל  שהוא מי  נחשב  לבעלי	  לקמ� , שיתבאר  כפי
שמגיע ככאלה אלא הממו�, כבעלי הזכויות בעלי  את  קובעי	 אינ	 הגו�  בעצ	 ה	 א	 בי� פירות,
קני�  למ "ד  או  רגיל , הגו�  קני� בעל רק נחשב הממו�  לבעל  �א הממונות, דיני מכוח  שונות זכויות לה	

ידו. תחת למעשה נמצא שהחפ�  שלו , הפירות שכל  מי הגו�, כקני� פירות

עבדו,25. את שהרג באדו� הנאמר יעמוד ימי	 או  יו	 די�  לגבי באר� , הנוהגות במצוות חיוב  לגבי  וכגו�
הש"ס . בכל רבי	 דיני	 ועוד  רבו , בו הכה  א	 ועי� בש� יציאה  בדי� או



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תשא ח"ב:

חלקו  וכל  בחפ� ,  �הגו הקני� לבעל  זכיה
יכול אינו ולכ�  עתידית, כזכות רק  הוא

לאחר חלקו את .26למכור

הוא והנה  פירות בקני� הביאור לכאורה
קני�  וביאור  פירות, אכילת זכות
הממו�. של  �הגו עצ� על  בעלות הוא  �הגו
קני�  הלשו�  הוא מה א"כ  א. קשה, א� 
לבעל אי� בוודאי והרי  , �הגו כקני� פירות
לחברו  ששיי� במה  וחלק  זכות פירות קני� 
לשו�  יותר מתאי� והיה ,�הגו בעצ� דהיינו
'בעל הוא פירות קני� בעל כי שמורה
לבעל שיי�   �הגו שעצ� כיו� ב. הממו�'.
קני�  לבעל ואי� מעתה, כבר  �הגו קני� 
שבעל מה מדוע , �הגו בעצ� חלק  פירות
מעכב הממו�' כ 'בעל  מוגדר  הפירות קני� 
הרי  ג. לו. המבורר חלקו את מלמכור אותו
את  למכור יכול לכ"ע פירות קני� בעל 
נגרע . �הגו קני�  בעל  דווקא ומדוע  חלקו,

מדוע  ,�הגו כקני� פירות קני�  א� מי ד .
אינו  הפירות, מזכות חלק  רק  לו  שיש
. �הגו בקני� חלקי  �כשות הוא ג� מוגדר 

בלשו� וביאור  מורגלי� שאנו הוא, העני�
'של' או  פלוני 'של ' שהממו� 
שהממו�  היא הכוונה ועיקר אלמוני ,

או  פלוני  אותו  אל �וכפו משועבד
שכל יוצא הכפיפות אותה ומכח אלמוני ,
הוא  זה ממו� לצאת שיכולה ותועלת זכות 
הנקרא  הוא זה ועני� אד�, לאותו  �כפו

הממו�'. 'בעל 

קני� נמצא  א. מושגי�, שלושה כא�  שאי�
הממו�, בעל  ג. �הגו קני� ב . פירות 
הוא   �הגו קני�  של  המציאות עצ�  אלא
'בעל עני� עצמו וזה  'שלו', שהממו�  לומר
שני  כא� יש שבעצ� נמצא הממו�',

בממו� זכות בעל  בלבד , פירות)מושגי� 
(קני

הממו� הגו� )ובעל  
קני� (קני שלמ"ד  והיות ,
שהחפ� במי  רואי� אנו   �הגו כקני�  פירות
האמתי  הבעלי� את לשימושו עומד כולו
כל שכעת  מורות העובדות כי הממו�, של 
נמצא  וצרכיו, לרצונו  �כפו עומד הממו�
של ההגדרה בעצ� חסר הזה הזמ� שכל
כל שהרי בממו�, כבעלי�  �הגו קני� בעל 
שעצ�  היינו  ' �הגו 'קני� בעל  של  המציאות
�כפו הוא עתה לעת והרי לו, �כפו החפ� 
קני�  את אפילו לו  שאי� נמצא אחר, לאד�

חלקו  להקנות יכול  ואינו  כראוי   �א�27הגו ,
מאומה  חסר אינו פירות קני�  בעל  של חלקו
לכ�  בחפ� , כבעלי� ג� מוגדר  שאינו במה

חלקו. למכור הוא יכול  לעול�

קני� 26. של  הזכות כי  למפרע , הקני� מועיל  לחלקו פירות הקני� ג	 והגיע  בחיי	 ונשאר  מכר שא	 אלא
פירות  בקני�  ג	 יזכה הוא לבסו�  אכ� בא	 תלוי עתידית, כזכות רק  ולא מציאותי כדבר  להחשב  הגו� 
עתידית, זכות הוא בחפ� קנינו שכל  למפרע  מתברר  אח "כ  זכה לא א	  �א בחפ�, כבעלי	 נחשב  הוא אז
אצלו, הממו� זכות כל  את היה  שלאב  לפי  בנו, את בזה לזכות יכול  שהאב  ומה לאחר . מכירה בת אינה וזו 
אינו  החפ� , בגו� מאומה כעת לו שאי� הגו�  קני�  בעל  �א הגו� , קני�  את לתת יכול הוא בחפ�  וכבעלי	
יורש  הב� של בנו ולכ� נית�, ממשות לו שאי�  דבר  להוריש  �א ממשות. לו אי� שעדיי� דבר להקנות יכול 
הרשב "	  מיגש  הר"י  דברי את שסיכמו ש	 ובר"� בריטב "א עיי� קלו: (ב"ב  בראשוני	 כמבואר זו . זכות

בתמציות). והדיני	  הטעמי	 וביארו ש	, הרשב "א הרמב "� הראב "ד 

פירות 27. לו שאי� ואותו גופו קנה  כאילו כלומר  דמי . הגו�  כקני� פירות "קני� נ .) (ב "ב הרשב "	 וז"ל 
אדו�". קרוי ראשו� �והלכ לפירותיו אלא עומד  גופו דאי� כלו	 בעבד  לו שיש הגו�  קני�  אי� 
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קני� א�  של  המהות כל  דא� לבאר , יש
ועתה  הממו�', כ 'בעל  להיחשב   �הגו
כ�  א� הממו�, בעל הוא פירות קני�  בעל 
בממו�.  �הגו קני�  בעל של  כעת חלקו מה

שמלבדויישוב  לדעת שיש  הדבר ,
להקבע יכולה בממו� שבעלות
משועבד החפ�  למי  דהיינו המציאות מכח
דיני  מכח כזכות ג� נקבעת הבעלות כעת,
זו  בזכות  לסחור שנית� והיינו הממונות,
החפ� על  כבעלי�  ולהיחשב  אותה, ולקנות
שנקבע והיינו עבורו, נקנתה זו  שזכות מצד 
ראוי  שהחפ�  'הלכה' הממונות בזכויות
דומה  ובזה פלוני, בבעלות עומד להיות
זכויות  ששניה� פירות לקני�   �הגו קני� 
וכא�  הממונות, דיני  לפי להקנות שיכולות
נקנה  שהחפ�  ה'הלכה' בי�  סתירה נוצרת
ובי�  , �הגו קני�  בעל של  בבעלות לעמוד
בעלי�, אינו כי מראה שלמעשה המציאות 
בהנאות  השימוש הוא הבעלות מהות שהרי
מנוע �הגו קני� בעל והרי  בחפ�, הקיימות
כעת  ההנאות וכל מלהשתמש , עתה לעת
קני�  בעל  של  ובשימוש  משועבדות
לקיש וריש  יוחנ� רבי  נחלקו וכא� הפירות,
מי  הא� בממו�, בעל  מוגדר  מי קובע מה
או  הממונות , בדיני   �הגו קני�  זכות שקנה
לעת  החפ�  כבעל משמש  שלמעשה מי 
�הגו קני�  בבעל ראה לקיש  ריש  עתה,

הממונ  דיני  של בזכויות כי נקבעעיקר, ות
רואה  יוחנ� ורבי בבעלותו, יעמוד שהממו�

למעשה  כי  החפ�  כבעל  פירות  קני� בבעל
אצלו. הממו�

פירות וכל  קני�  שבעל  בגלל דווקא הנידו� 
אז  שבחפ� , ההנאות בכל  מחזיק
לחלוטי�  סותרות המציאותיות העובדות
בלאו  א�  , �הגו קני� בעל  של הבעלות  את
בדיני  שנקבע כפי עלמא לכולי הכי
את  שקנה  מי  הוא הממו� שבעל  הממונות

בעלותו. תחת יעמוד  שהממו� הזכות

הגמראויסוד  בלשו� מבואר  ב"קזה נ. (ב "ב 

פטורצ.) בפרשת דיוקי� שני  שיש 
א. ידו: תחת ומת עבדו את שהכה לאדו�
'תחת' הוא כשהעבד  היא שההכאה  לשו�
של 'כספו' הוא שהעבד  לשו� ב . הבעלי�.
דיוקי  שני  בי� חילוק  תולה והגמרא האדו� .
הרי  'תחתיו ' של  הלשו� מצד  כי הלשו�,
א� הפירות , קני� בעל  ואצל  'תחת' שהוא
של כספו שהוא הרי 'כספו' של  הלשו� מצד 
שורש שעיקר  כנזכר  והיינו . �הגו קני� בעל 
שהוא  מצד  פירות קני� בעל  של  הבעלות
מצד  �הגו קני� בעל  ושל  'תחתיו', למעשה

'כספו '. הוא הממונות בתוספות שבדיני (וע "ע 

קסבר) ד "ה ש�, .ב "ב 

הגו� ,נמצא  כקני� פירות קני� למ"ד 
בעל שהוא הג�  �הגו קני� שבעל 
אלא  הממו� כבעל  מוגדר הוא לא , �הגו
נמצא  שהממו� פירות הקני� בעל דווקא

ברשותו. כעת 

בגוף  גם זוכה פירות קנין שבעל אופנים

קלו:)בגמרא  אופני� (ב "ב שני מצאנו
לזכות  חוזר  פירות  הקני� שבעל 
אלו  מקרי�  שני ממש ,  �הגו בקני� ג�

כקני�  פירות קני� דאמר מא� בדעת  נאמרו 
הקני�  בעל  חוזר  אלו ובאופני� דמי ,  �הגו

עצמו. �בגו ג� לזכות פירות
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ואת א. בחייו לב�  �הגו קני� את האב  בנת� 
את  הב�  ומכר  מיתה, לאחר  הפירות 
הב�  מת ושוב  האב , בחיי  בממו�  זכותו
הקונה, קניית נשלמה ולא האב  בחיי 

הראשוני� בני (ש�)ונחלקו  יורשי� הא�
התבטלה  לקונה שהמכירה משו� הב�,
שיורשי�  או  אביה�, אצל הזכות ונשארה
וסלק הוציא כבר  שהב� לפי הזק� , האב  בני
שקנאה  מי  וג� בממו� , זכותו את מעצמו

לידו. הגיע  לא

בגו�וקשה  הזק� האב יורשי יזכו  כיצד 
הקנה  כבר  �הגו את והרי הממו�,
כיצד לבאר יש ג� לבנו, בחייו הזק� האב 
בחייו. לב� האב  נת� שכבר הזכות פוקע 
הב�  מכח הבא שהקונה כמה שעד ומבואר
אי�  פירות, בזכות ג� לזכות עתיד  לא
נפק "מ בלי �הגו בקני� זכיה של מציאות

דבר .28לשו�

בעלעוד  שהיה הזק�  האב  שיורשי מבואר
בקני�  ג� לזכות חוזרי� הפירות קני�
�הגו כקני� פירות קני� שלמ"ד  והג� , �הגו
הממו�, כבעל  נחשב  היה לכ� קוד� כבר
הממונות  בדיני  א�  מעשי, כבעלי� רק היינו
הזכות  כבעל   �הגו קני� בעל הזמ� כל נשאר

ששוב עתה זאת  ובכל  וכנ"ל, הממו�   �בגו
פע�  אי  לזכות עשוי   �הגו קני� בעל אי�
בעל מאליו מתחזק למעשה, ממו�  �בגו
�הגו בעצ� ג� לזכות בממו� פירות הקני�

קני�  .29ובלא

בגמראב. איתא שאמר:(ש�)עוד  במי
ואחריו  פלוני, יירש  ואחרי�  ל�, "נכסי 
ראשו�, בחיי שני "מת שא� פלוני ", יירש 
והיינו  ראשו�", ליורשי  נכסי� יחזרו
לא  והשני השני , מיד לרשת יכול שהשלישי
חוזרי�  לכ� הראשו� , בחיי מת שהרי  זכה

הראשו�. ליד הנכסי�

בנכסי�,ויש  הראשו� זכה מה מפני לבאר 
ימי  כל לפירות מוגבל  היה קנינו  והרי
הנות�. לידי הנכסי� ישובו לא  ומדוע  חייו ,
פירות  קני� כמ"ד  עולה שזה ביארה והגמרא
בידו  שנית� שבשעה דנמצא ,�הגו כקני�
בממו�, כבעלי� להיחשב  זכה פירות הזכות
א� בממו� . זכותו כל  את הנות�  רוק� ומשכ�
בקני�  לזכות הראשו� קנה במה קשה, אכתי 
שא�  ומבואר לו, נית�  לא  שמעול�  �הגו
, �הגו בקני� הזכות בעל  שהוא אחר כא�  אי�
בממו�, בעלות לו שיש מי מאליו בו זוכה

הקודמת. בראיה ג� וכמבואר 

לעול28. פלוני  ליד  אתי דלא  ש"כיו� ראיה יא) ס "ק  רמח  (סימ� הנתיבות  הביא ג	 ומכא�  הפירות , הקני�  	
יז  הלכה יו"ד  (ח "א רענ�  זית בשו"ת וכ"כ קנה". דלא ממש בו  ואי� לעול	, בא שלא לדבר  דמי הגו�
רבי  ובשיעורי תשכב ), סימ� קלו: (ב "ב  זצ "ל  פוברסקי  דוד  רבי בשיעורי  וע "ע  ועוד. ב), ס "ק  א סימ� 

קפ). סימ� קלז. (ב"ב  שמואל 

בעלות 29. של המציאות כל כי בסברא לבאר נראה תועלת, ממנו אי� בא	 פוקע  הגו�  שקני� שהוכח  ומה
מוגדר שאינו בוודאי  נפק "מ  שו	 שאי� כמה ועד ההנאות, של  הנפק "מ  ניהול  �לצור הוא בחפצי	
והנראה  ד "ה לה  שיעור (ב "ב זצ "ל  ברמ� אבא מהג"ר  התלמוד  עיו�  בספר  זה בעני�  �והארי בחפ�. כבעלי	
הת	  דווקא  היינו ש	 החולקי	 וג	 הנאה, באיסורי  בעלות שאי� הסוברי	 מדעת ראיה והביא בביאור)
הגר"ח  נתכוו� שלזה וכתב בעלות, אי� לכ"ע להנאות כשא"א  �א עליה, רביע  דארי אלא ליהנות שנית�
קנינו  הוי ע "כ וזריעה, נטיעה זכות לו דיש אילנות בשלש  "משא"כ שכתב : יג) הלכה ב  פרק  (ביכורי	

בביכורי	". וחייב  הגו� קני� ג	 חשוב  לעול	, זאת לו יש �א וא	 הקרקע, בגו�  זה בזכות



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשד 

מוחלש  הגוף קנין

בגמראעוד  פט:מצאנו למ"ד)30(ב "ק  שג�
יש , �הגו כקני� לאו  פירות קני�
מוגדר אינו  �הגו קני� שבעל  מקרי�
שבעלה  באשה והיינו בממו�, כבעלי�
ולאחר שלה, המלוג נכסי פירות את  אוכל
קני�  את למכור  יכולה אינה ג� אושא תקנת
שמכרה  שהאישה נתק� כי לה , שיש   �הגו
בנכסי�, לה שיש   �הגו הקני� את לאחרי�
הלקוחות, מיד  מוציא הבעל מותה לאחר 
ולא  כעת  פירות לא לה שאי�  ומאחר 
שוב שלה,  �הגו קני� את למכור אפשרות
רק אלא הממו� כבעלת כלל  נחשבת אינה

הקני�  שכל ואפילו בממו� זכות כבעלת
שלה   �.31הגו

בעלה ואפילו  שבמות פשוט נראה זה הכי 
כבעלת  להיחשב  האשה שבה 
צריכה  שאינה ובוודאי  דבר , לכל  הממו�
מציאות  בעלה שבחיי רק בזה, לזכות קני� 
מעשיות  זכויות לה היו שלא הדברי�
בעלות  למעשה לה שאי� קבעו בממו�
ומעתה  בלבד ,  �הגו קני� א� כי  בממו�,
בממו�, המעשיות הזכויות אליה שחזרו
וזה  הממו�, כבעלת לשמש שבה  היא מיד 

פשוט. נראה 

עולמי  פירות קנין

למ"דעוד  שג� שיטה, בפוסקי� מצאנו 
קני�  ,�הגו כקני� לאו פירות קני�
והוא  , �גו לקני� נעשה עולמי  פירות

מהרי"ט מה)שבשו "ת 
סימ לגבי (יו"ד ד� 

ריב צדקה איסור קר� שהקי� באד� ית
שיתנו  ידי על לנצח שתעמוד  לעניי�,
יתנו  לא ולעול� הקר� , מפירות רק  לעניי�
זו  מציאות לתלות וכתב  הקר�, מעצ� לה�

לא 30. אבל  לאשה ועי� בש�  יוצאי�  מלוג עבדי חדא דתני היא, תנאי  אושא תקנת "לימא הגמרא: וז"ל 
מאי  דמי , הגו�  כקני�  לאו פירות קני� עלמא דכולי סברוה  לאשה, ולא לאיש לא �איד ותניא לאיש ,
ליה  אית לאשה ולא לאיש  לא ומ "ד אושא, תקנת ליה לית לאשה דאמר דמא� מיפלגי  קא בהא לאו 

אושא". תקנת

איש  משו	 �הלכ אושא, תקנת ליה  דאית לאשה, ולא לאיש  לא דאמר  דמא� טעמא "היינו רש "י : וביאר
הגו� ". כקני�  למהוי  שעבודיה דאלי	 נפקי, לא נמי אישה  משו	 ממש, לגופייהו  לה	 קני  דלא נפקי  לא
הבעל שג	 אלא האשה, של  הגו�  מהקני� מפקיע  וזה הגו� , כקני� 'אלי	' הבעל  של שהשיעבוד  כלומר 

הגו� . כקני�  לאו פירות  קני� כי כבעלי	, נחשב  אינו 

קני�  למ"ד  שהרי ממו�, הזכות מצד  ולא המציאות מצד שזה כיו�   �א גמור, כבעלי	 הוא שבמציאות והיינו 
בעלי	  ש	 להפקיע  רק  אלא לבעלי	 , באמת להחשב יכול אינו פירות זכות בעל הגו�  כקני�  לאו פירות 
אינו  הגו�  כקני�  פירות קני� למ "ד ג	 רבי ) ד"ה צ. (ב "ק  תוספות לפי (או באמת. הבעלי	 שהיא מהאשה

העי� ). או  הש�  הוצאת בכח  מהאשה העבד את להפקיע  יכול

אלא 31. מיתה חייב  הבעלי	 אי� ידו, תחת מת  עבדו א	 או ועי� , בש�  יוצא הוא  עבדו שמכה הג	 ולכ�
�"הלכ סברוה): ד "ה (ש	 רש"י וז"ל  בעבד, כבעלי	 נחשב  האשה אי� יעמוד ', יומי	 או 'יו	 בדי� הוא 
שעבודיה  דאלי	 נפקי  לא נמי אשה משו	 ממש , לגופייהו לה	 קני  דלא ועי�) (בש� נפקי לא איש משו	 

כקני  הגו� ".למהוי �



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תשה ח"ב:

שא�  , �הגו כקני� פירות קני�  הא�  בנידו�
בעלי�  אי� נמצא  �הגו כקני� לא פירות קני� 

ריבית. איסור  ואי� זו, לקר�

למל�א�  הלכה במשנה ד פרק  ולוה (מלוה

הא� )32יד  המחלוקת כל כי  לחלק כתב 
הוא   �הגו כקני� להחשב  יכול  פירות קני� 
מוגבלת  הפירות בעל  זכות כאשר דווקא
לעול�, נמשכת זכותו כאשר  א� לזמ�,
החפ� שהרי בחפ� , כבעלי� גדרו בוודאי
רבות  הובאו  אלו ודבריו  ברשותו, לגמרי 

האחרוני�  .33בפוסקי�

י דעתובחוות  ס "ק  קס   
סימ כתב)34(ביאורי�
הכרעת  את בסברא להצדיק
לשו�  נית�  שכאשר לפי למל� , המשנה
עלו  שנאסר וכל  לעול�, הפירות זכות אד�
הוא  הדבר  מהות הקר�, את לכלות הוא
שבמשנה  והיינו שלו , הוא הדבר עצ� שכל
כקני�  נחשב  זה פירות שקני� רק  כתב  למל�
החוות  עליו �והוסי עלמא, לכולי   �הגו

ממש  �הגו קני�  לו שיש והו "ד35דעת .
בשמי� הרי  קכטבשו "ת 
סימ וכ"כ)36(ח"ד  .
נזר אבני רד בשו"ת 
סימ דעה .)37(יורה

ור"ל32. יוחנ�  רבי פליגי  לא וע"כ דמי, הגו�  כקני� פירות קני� דכ "ע  אליבא דהכא נראה "ומיהו  וז"ל :
שפירש  וכמו לזמ�, דהוי  לפירות שדהו דהמוכר ההיא כגו� לשעה, ה	 שהפירות היכא דוקא  אלא
חי , בעודנו אלא פירות לו שאי� לבנו  דהכותב ההיא וכ� לבעלי	, הפירות יחזירו הזמ� ובתשלו	 רש "י ,
בנדו�  אבל דמי , הגו�  כקני� לאו לזמ�  שה	 פירות  קני�  ר"ל דקאמר הוא בהא  לבנו. הכל הוי מותו ולאחר 
פשיטא  המעות , באלו  זמ� בשו	 תועלת  שו	 לו ואי� לעניי	, ה	 אלו  מעות פירות שלעול	 דמוהרימ "ט 
לו, לית� �שצרי הריוח  בקר�  זכה אחד  דכל דמי , הגו� כקני� פירות קני� גוונא האי  בכי  דכ"ע  דאליבא 

קי"ו". סימ� בח "א (מהרי "ט ) שפסק  וכמו משתעבד, לרווחא דקרנא
לקיש 33. ריש  שג	  �למל המשנה טענת עיקר והנה אמנ	). ד"ה צו סימ� ח  (חלק  יצחק מנחת  שו"ת עיי�

שיקנה  עד  בגו�  זוכה הפירות בעל  אי� שלעול	  אפשר שהרי  בסברא, מוכרחת אינה לכאורה מודה,
שאי�  לקמ� הפוסקי	 שכתבו בטע	 נקט  לא  �למל (ובמשנה מהרי "ט, דעת נראה וכ� הגו� , את באמת
�דאחרי הטע	 שביאר קלז :) (ב "ב  הרמב "�  בדברי לדבריו ראיה מצאתי   �א תועלת). בלי  הגו�  לקני�  קיו	
עצמו  את והוציא לשני, ופירות  גו�  שהקנה שכיו� אלא לראשו� , לזמ� הגו�  בהדיא שהקנה  מצד לא שאני,
ע	  יחד  הפירות את לו שהקנה יוחנ� כלרבי לקיש לריש  ג	  הפירות נתינת  מתפרשת אז  מהבעלות , לגמרי
בכא�  דמי הגו� כקני� פירות דקני�  דמודה משו	 לקיש, לריש  �דאחרי דטעמא נלמוד  "מכא� וז "ל: הגו� .
גו� ולשני לגמרי, ביתא מהאי ליה אסתלק דנות�  כיו� דהכא דמילתא  וטעמא יוחנ�, ר ' של  טעמו  כעי�
פירות  קני� הכא אמרו ולא זמ�, אותו עד  לו הקנה  ופירות גו�  נמי לראשו�  זמ� , לאחר  לו מקנה ופירות
לנפשיה  ליה סליק  איהו  והא שני, ליד גו�  אתי ומידו דנות�  ברשותיה גו�  הוי כ� דא	 דמי , הגו�  כקני�  לאו 

לגמרי". מנכסי	
הוי 34. לא לעול	, הממו� לבעל זכות שו	 שאי� דכיו� כדבריו, ומסתבר  דבריו, �למל המשנה סתר  "וכבר

הוי  דודאי  לעול	, בפירותיו  בעצמו ישתמש רק  אד	 לשו	 ימכרנו שלא המתנה מקבל ע	 כמתנה רק 
להמקבל ". ממש הגו�  קני�

אומד� 35. מצד  דעת החוות  שכוונת לבאר אי�  �הקר�.א את יכלה שלא עימו שהתנה אלא הכל  לו שנת�
הפקיע בקר�, להשתמש  יוכל  שלא שכדי להבי� נית� ובהחלט  האומד�, הוא שכ� פשוט  זה שאי� א.
ב . בסברא. האומד� מציאות נראה כ� ואדרבה בו, ישתמש  שלא  כתנאי  רק ולא בו , הבעלות עצ	 את ממנו
דעת  שעל  הנתינה עיקר מתבטל הקר�, את מכלה הוא א	 אז  כתנאי, זה את החיל שא	 לציי� ראוי  כ�  כמו 

לו. נת� לא זה
דעת36. על אד	 לשו	  עולמית בזכות מושכרת שקרקע  דהיינו ה'טסקא', לדי� זה עני� לדמות שיעלה וכתב

הקרקע  חוזרת הטסקא דמי את יעלה לא וא	 הטסקא, למעניק שכירות דמי שנה וכתבבכל  לבעליה,
בשו"ת (וע"ע זו . בקרקע  הגו�  קני� כבעל נחשב  הטסקא שמקבל  מז.) (נדרי	 שנה).הר"�  סימ� הריב"ש 

השותפי�".37. ריש  הר"� כמ "ש מקרי, הגו�  קני� לעול	 כ� שעומד  פירות "וקני�
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מוחלש  הגוף כקנין או פירות כקנין במניה מחזיק גדר

הסברא מעתה  יסוד דיד�, לנידו� ניתי
הכוונה  שאומד�  הדור פוסקי  של
להיכנס שלא הוא מועטות מניות בקנית
בה  לקנות רק  אלא בחברה, גמור כבעלי�
כ�  שאי�  מה רווח, נטילת לגבי חלק 
בעל שהוא מרובות מניות  מחזיק 
קנה  בוודאי  שהוא בחברה, השליטה

כבעלי�. חלק  בחברה

הקוני� ונראה  בתו� ג� האומד� את לחלק 
מניות  שבקונה מועטות, מניות של
כוונתו  שאומד� לבאר  נית�  ממש  מועטות
זכות  כלומר  פירות, כקני� רק  הוא בקניה
של רווחי� ליטול החברה בממו�
ליטול בע� בעלות כעי�  ממש  דיבידנדי�,
יותר, מרובות מניות בקונה א�  הפירות, את
בחברה, השפעה בעל נעשה שלא אפילו
קני�  בה לקנות כוונתו  אומד� יותר נראה
שו�  לו שאי�  שכיו� אלא ממש ,  �הגו
לאחר לאשה דומה הוא בחברה, השפעה
, �הגו קני� לה שיש שאפילו אושא, תקנת
זה  קונה וג� בממו�, כבעלי� נחשבת אינה
מוגדר אינו  החברה,  �בגו חלק  שקנה הג�

בה  .38כבעלי�

מאוד,וג�  גדולה חברה בי� תלוי הדבר 
אי�  גדול  בסכו� הקונה אפילו בה

שכו  אומד� כ� בעלות,כל  לקנות ונתו
שא�  אומד� יותר שיש  קטנה חברה ובי� 
נעשה  שלא אפילו  גדול , בסכו� קנה
חלק לקנות הייתה כוונתו  השפעה, לבעל

החברה.  �בגו

הוא זכות  מניות מחזיקי של נוספת
פירוק של במקרה חלק  ליטול 
נעשה  שלא מניות לקונה וג� החברה,
שהיא  זו , זכות עומדת בחברה בעלי�
בה  נוטלי� שהרי פירות, קני�  לא לכאורה
מוכרח לכאורה ומשכ�  , �הגו עצ� את
חלק קנה מועטי� מניות קנה שאפילו
רק שהוא  לדחות יש  א�  החברה,  �בגו
שעצ�  שבמקרה החברה, ע� שנעשה תנאי
לו  יהיה הפירות, ויפסקו יתייבש הע� 
א� הע� ,  �בגו חלק  ליטול כפיצוי זכות
קני�  לו אי�  פירות ונות� קיי� הע�  עוד  כל 

הע� .  �בגו

נכסי� ועוד  שנשאר  כמה עד שהרי
פירות  הזכות לבעלי יש  קיימי�,

הפירות 38. זכות כל  כאשר רק  הגו� , כקני� פירות קני� למ "ד  ג	 שהרי קשה דלכאורה לבאר  יש  וכא� 
אצל אחת פירות זכות אפילו  נשאר א	  �א הממו�, כבעל  נחשב  הוא פירות הקני�  בעל  לרשות עומדת
באשה  דווקא הגו� , כקני� לאו  פירות דקני�  ולמ "ד  בממו�, בעלי	 ש	 ממנו מפקעי	 אי� הגו� , קני� בעל
לבאר יש  כ� וא	 הגו� , קני� בעלת שאינה נחשב  מותה לאחר לגבי חלקה את למכור  אפילו יכולה שאינה
שנוטלי	  דה	  הגו� , קני� בעלי המניות  מחזיקי בעל אצל נשארה הפירות זכות כל  אדרבה בחברה שהרי
מחשיב	  אינו  המניות מחזיקי  של הגו�  שקני�  הדור  פוסקי קבעו ומדוע  הדיבידנדי	), �) החברה רווח  את

בחברה. כבעלי	

מוחלשת  בעלות רק מראש קוני	 שה	 אומד� קובע  החברה, בעניני  מעורבי	 שאינ	 דמה  לבאר  ונראה
או  בעלה במות להתחזק  עתיד  שהוא הרי מוחלש  הוא עתה שלעת אפילו הגו�  קני� כל ואדרבה בממו�,
בממו�  גומר בעלה כח  עתה שלעת אלא רגילה, בבעלות מחזיקה עצמה  מצד האשה שהרי הגירושי� , לאחר
שו	  לה	 יהיה שלא מוחלש בקני� רק המניות בעלי נכנסי	 מראש בחברה אבל בעלי	 , ש	 ממנו ומפקיע 

ברווחיה. רק  אלא החברה בעצ	 שייכות
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נוספי�, רווחי� מה� ליצור  לשעבד� זכות
יכולי�  החברה  בעלי  שאר  אי�  ולכ�
החברה, ממו�   �בגו ביניה� להתחלק
שדווקא  פירות, הזכות בעלי את  ולנשל 
מעת  הע�, לפרי  מוגבלי� הפירות בו בע� 
כא�  א� חלק , בו לה� אי� פרי , נות�  שאינו
להרוויח הוא המניות מחזיקי  של  הפירות
שנשאר כמה ועד  החברה, מממו� דמי�
כדי  אותו ליטול  זכות� בחברה, ממו�

אחר. ממו�  ממנו להרוויח

למחזיקי אלא  שיש  המציאות שעצ�
�הגו עצ� את ליטול זכות  המניות
אותנו  מקרב  החברה, פירוק  של במקרה 

�בגו חלק  קנה מניה שהקונה לאומד�
רווחי�. לנטילת רק ולא החברה,

הוא עוד  רגיל  פירות שקני� להעיר  יש
את  יש  ולאחר  �הגו את יש שלאחד 
נראה  כא� אבל , �הגו מאותו שיצאו הפירות
קני�  מועטות במניות למחזיק  יש  בו  �שהגו
בגרעי�  למחזיקי� שיי�  אינו פירות,
והוא  כלל , בעלי� בלי  הוא אלא השליטה,
המחזיק של  פירות לזכות משועבד  רק 
לומר מתאי� יותר ולכ� המועטות, במניות
, �הגו קני� ממש  אלא פירות קני� זה שאי� 
של הקני�  וכגדר  מוחלש , שהוא אלא

אושא. תקנת לאחר  מלוג  בנכסי  האשה

עולמי  פירות כקנין אינו במניה פירות קנין מדוע

עלעל  שאי� הדור פוסקי של  היסוד  עיקר 
לאיסורי  אחריות  המניות מחזיקי
שאומד�  לפי בחברה, הנעשי� התורה 
יש פירות, בקני� רק  לזכות בקניה כוונת�
הפוסקי�  מחלוקת הובא שלעיל  להקשות
רק שייטלו דעת על  לעניי� שהוקמה בקר�

מהרי"ט שלדעת  הקר� , לעיל)מפירות (הו"ד

הנות�  שהרי  בעלי�  לקר� שאי� נחשב 
לא  ולעניי� מהבעלות, עצמו את הפקיע
דעת  החוות למל� המשנה לדעת א� זיכה.
פירות  קני�  נזר , והאבני  בשמי� ההרי 
הקר�, מפירות ליטול  העניי� של  עולמי 

בקר�.  �הגו קני� כבעלי אות� מחשיב 

במחזיקי וא�  ג� הדי�  הוא לכאורה  כ� 
ש כיו�  שלה� מניות הפירות זכות

רק היא שזכות� אפילו עולמית, היא
קני�  כבעלי להיחשב לה� יש בפירות,
את  עליה� להטיל  יש  וממילא , �הגו
העניי�  שג� ובפרט לאיסורי�. האחריות

והיא  הקר�, של  בניהול זכות שו� לה� אי�
ואפילו  כ�, לש� האפוטרופוס בידי נתונה
רק הוא הממו� טובת שכל כיו� הכי
הממו�  שבוודאי  הפוסקי� הבינו עבור�,
חברה  ממו� שנא ומאי  שלה�, נחשב 
למחזיקי  שאי� שכיו� הפוסקי� שכתבו
אינ�  שוב  בחברה, השפעה המניות 

בממו�. בעלי�  נחשבי�

לחלק ,וליישב  נראה הפוסקי� דעת
ספק אי� הזכות מצד שאכ�
מופנה  החברה טובת שכל שהמציאות
שה�  טובא מורה המניות מחזיקי כלפי
אומד�  שבעניי� וכש� החברה, �גו בעלי 
לראות  ש� הפוסקי� את הביא עצמו זה
נתבאר שכבר אלא הקר� , בעלי  בה�
זכות  המניות למחזיקי שאי� שמפני 
קובעי�  היו לא לחוד, בחברה השפעה
�שות שהרי  בבעלות�, שחסר  הדור  פוסקי 
וג�  לחברו, ההחלטה זכות כל  את שמסר



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשח 

כבעלי�  נחשב  בוודאי  קני� , כ� על  עשה
חברה  של שהמציאות אלא גמורי�,
את  הביא הרבה צדדי� של מהצטברות
בעלות  כא�  אי� שאכ� לאומד� הפוסקי�

רווחי�. ליטול זכות רק  אלא

בחברה,ננסה  האומד� מקצת על  לעמוד 
לחברה  העניי�, מנידו� החילוק  ועל
ולקונה  עצמה, מצד  ופעילות קיו�  יש 
לו  אי� א� פירות, זכות רק  יש  אכ�  המניה
ועוד החברה, מהות עיקר ע� שייכות שו�
מחזיקי  ג� יש רבות  פעמי� שבחברה
ה�  וה� השליטה, גרעי� בעלי שה�  מניות
אליה�  וביחס  החברה, בעלי שמוגדרי�
ועוד פירות, קני� בעל  רק  הוא מניות מחזיק 
מוגדרת  החברה שמציאות שהעובדה
מביא  נפרדת, משפטית כאישיות בעול�
�גו של  קונה בעצמו  לראות לא הקונה את
וג�  בחברה, זכויות בעל רק  אלא החברה,
היא  המניה קונה של האחזקה כלל שבדר� 
בעיקר כוונתו כל  שלמעשה כ� קצר, לזמ�
חפ� אינו וכלל ולמכור, מועט לרווח
רבי�  טעמי� ועוד הממו�, �בגו דבר לקנות

לעיל. נתבארו וחלק� יש,

שו� אבל  לו  שאי� העניי� של  הקר�
כולו  כל אלא עצמו, מצד  קיו�
שעתידי�  העניי�, טובת עבור עומד 
העניי�  זכות עולמית, פירות בו לאכול 
ורק שלה�, הקר�  ממו� עצ� שג� קובעת 
כדי  הקר�, �מגו ייטלו שלא כא�  יש תנאי

לכלותו  .39שלא

שבקניית ולכל  לצד דווקא זקוקי� זה
א�  א�  פירות, בקני� רק  זוכי� מניה

שזוכי�  קני� נימא שהוא אלא ,�הגו בקני�
האחריות  את מטיל  שאינו מוחלש  �הגו
הקני�  וכגדר המניה, מחזיק על לאיסורי�
בעלה, בחיי  מלוג בנכסי לאשה שיש   �הגו
העניי�  של חלק� ג� שאכ� לומר אפשר
מוחלש ,  �הגו כקני� רק מוגדר הקר�  �בגו
הנעשה  על  השפעה שו� לה אי� שהרי 
ולכ�  רווחי�, ליטול  רק  זכאי� וה� בקר�,
בממו�  ריבית איסור יש  שבוודאי הג� 
אינ�  א�  הבעלי�, ה� העניי� שהרי הקר� ,
קני�  כבעלי רק אלא הממו� כבעלי  מוגדרי�
אחריות  אי� לעניי� שג� ונפק "מ , �הגו
ידי  על  נעשי� ה� א� תורה לאיסורי

הקר�. בממו� האפוטרופוס 

בבבא 39. מהגמרא  הוא פירות, קני� בעלי של החלק  מה בקביעה גדול  דבר  שהאומד�   �לכ ראיה כמי�
קני�  למ "ד  ג	 לעצמו, הפירות קני�  את ומשייר  הגו�  קני�  לבנו המקנה שאב לומר שדנה (קלו :) בתרא
הגמרא  דנה ושוב  מעתה, כבר  הגו�  עצ	 את מקנה והוא אחיל' אחולי  בריה לגבי 'אבא  הגו� כקני� פירות 
לפי  לעצמו  בגו�  הבעלות את האבא משייר כא� הגו� , כקני� לאו פירות  קני� למ "ד  שאפילו גיסא �לאיד

שאומד�  ומבואר  ליה', עדיפא נפשיה בריה במקו	 אפילו  נפשיה, לגבי קובעש'כל וקונה הנות�  כוונת
שאבא  לומר אחד  בצד  מעלה שהגמרא (פח :) קמא בבא בגמרא מוכח  וכ� בנכסי	, הבעלות של בהגדרה
למכור שיוכל  בממו�, הבעלות עצ	 את להקנות התכוו� בוודאי בחייו , כבר הגו�  את לב� להקנות שטרח 
בלאו  ג	 שהרי  דבר , לשו	  �צרי האב  אי�  האב , מות לאחר  הב� של  הגו�  שיהיה  �לצור שהרי מעתה, כבר 
דעתייהו  סמכא לא שעדיי� ראשו�' ה'יובל  לגבי  (מח .) בגיטי� בגמרא מוכח  וכ� האב , את הב� יורש הכי 
של פירות הקני�  לבעל  ויש בקרקע , הבעלות את  ג	 מעבירי	 והקונה המוכר  ולכ� ביובל , תשוב  שהשדה

הגו� . קני�  את  ג	  היובל שנת  עד  השדה  אכילת



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תשט ח"ב:

לגוף  בעלים שיש בלי פירות קנין היא מניה

מחזיקי עוד  אי� בה בחברה לדו� יש
הדור פוסקי  דלשיטת מרובי�, מניות
'קני�  רק  יש  המניות מחזיקי שלכל נמצא
מה  כל  דלכאורה לדו� מקו� ויש  פירות',
אחד שיש  היינו פירות , קני� שמצאנו 
בעל שהוא ואחר  ,�הגו קני� בעל  שהוא
קני�  בעל דהיינו  �הגו באותו זכות
פירות  קני� בעלי  רק  שיהיו  א� פירות,
לכאורה   �הגו קני�  בעלי לו שאי�  בממו�

מצאנו  .40לא

בה ואמנ�  שבחברה דאפשר לעיל  נתבאר 
במניות  רק  מחזיקי� הכל
גידרה  הדור פוסקי  לדעת ג� מועטות,
מחזיקי  לטובת העומדת משותפת כקופה
נראה  א�  פענח. הצפנת וכדעת המניות ,

שיש בחברה  ג� כי קשה, הכי בלאו  דג�
כ�, להקשות יש  מרובי� מניות מחזיקי  בה
קני�  כבעלי  נחשבי� שה� הג� דלכאורה
של בחלק א� בחלק� , דווקא היינו , �הגו
לה�  אי� לכאורה המועטי� המניות  בעלי 
חלק כזו בחברה ג� נמצא  שייכות, שו�
קני�  בבחינת הוא המועטי�  המניות בעלי 

. �הגו קני� בלי  פירות

הגו�והנה  קני� בבחינת ה� כי  נבאר א�
מלוג בנכסי האשה וכזכות מוחלש,
קשיא  לא לעיל , שנתבאר  וכפי  בעלה, בחיי 
לה�  שחסר  אלא שלה�, �הגו שעיקר  מידי 
שה�  נבאר  א� א�  הבעלות, של  בהגדרה
מי  אי�  שהרי יקשה פירות קני�  בעלי 

. �בגו שמחזיק

לגוף  בעלים שיש בלי פירות קנין שייך האם

בלי ומלבד  פירות קני�  מצאנו שלא דמה
בסברא  ג� ראיה, אינו   �הגו קני�
כל על  בעלי להיות שנית� כש� לכאורה
רק בעלי� כ� ג� להיות נית� בממו�, הזכות
שקנה  מי  יעשה ומה ממו�, פירות הזכות על 
חלקו, את יפקיר  �הגו ובעל פירות זכות
אינו  הפירות קני� והרי קנינו, בטל  הכי

מוגבל קני� אלא , �הגו בעל  על כשיעבוד
לחוד. הפירות לגבי עצמו  �בגו

שלכלג�  לומר  שאי�  וודאי שזה נראה
החפ� ', 'בעל שיהיה נדרש  חפ� 

בגמרא מצאנו פט:שבהדיא בו )41(ב "ק מצב 
אחד ולשו� אנשי�, לשני פירות  קני�  יש 

החצר,40. באויר זכות לעצמו  ומשייר  חצירו במוכר  וכגו� גו� , בה	 שאי� בדברי	  בעלויות שמצאנו והג	 
לגו� שאי� מציאות יש כא�  �א לממו� , גו�  שאי�  אלא בעלי	, יש  הממו� בגו� ש	 בזה, כיוצא ועוד 

ממנו. היוצאות לזכויות רק  אלא בעלי	 הממו�

לא 41. אבל  לאשה ועי� בש�  יוצאי�  מלוג עבדי חדא דתני היא, תנאי  אושא תקנת "לימא הגמרא: וז"ל 
מאי  דמי , הגו�  כקני�  לאו פירות קני� עלמא דכולי סברוה  לאשה, ולא לאיש לא �איד ותניא לאיש ,
ליה  אית לאשה ולא לאיש  לא ומ "ד אושא, תקנת ליה לית לאשה דאמר דמא� מיפלגי  קא בהא לאו 

אושא". תקנת

איש  משו	 �הלכ אושא, תקנת ליה  דאית לאשה, ולא לאיש  לא דאמר  דמא� טעמא "היינו רש "י : וביאר
הגו� ". כקני�  למהוי  שעבודיה דאלי	 נפקי, לא נמי אישה  משו	 ממש, לגופייהו  לה	 קני  דלא נפקי  לא



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשי 

אי� שה� מה� האשה נכסי  לגבי . �הגו קני�
אושא  תקנת דלאחר בעלה, שיעבוד תחת 
אפילו  חלקה את למכור תוכל לא שהאשה
האשה  של  הבעלות שוב מותה, לאחר  לגבי 
כבעלת  אותה מחשיב  אינו הממו�  �בגו
לאשה  יש  ש�  כי לחלק  ודוחק  .' �הגו 'קני�
ואינה  מוחלש שהוא אלא , �הגו קני�  את
יהיה  שלא אבל בדבר , כבעלי� נחשבת

אפשר. אי  �הגו קני� בעל  כלל

דבירושלמיעוד  ראיה להביא  פרקיש   
(גיטי

ג) הלכה  שחרור�ז גט "הרי איתא:
דעתיה  על יו�, שלשי� לאחר מעכשיו
גט. אינו דרבני� דעתי� על  גט, זה הרי דרבי
לאחר מעכשיו מובקרת שדי כ�, בהבקר   �א
על מובקרת, דרבי  דעתיה על  יו�, שלשי�
וביאר מובקרת", אינה דרבני� דעתי�

תקסג)הרשב"א 
סימ ח"א שו"ת  עב : 
(גיטי

גופו  שיהא א"א בהפקר  �דא "כלומר
לבעלי�". ופירותיו מופקר

למל�א�  משנה ג)בספר  הלכה ה פרק (עבדי�

דזה  הכא אמרינ� לא  "דאמאי הקשה:
שלשי�  לאחר  ופירי מהיו� גופא הפקיר

ובקצוה"ח א)יו�", ליישב(רנח, כתב 
כש�  כ� וא� משמיטה, נלמד דהפקר
הדי�  הוא לחלוטי� הפקר  הוא בשמיטה

וכ"כ לחלוטי� , להיות שצרי�  בהפקר
יעקב  ד "ה בקהלת קע  
סימ מ אות , 
דרבנ (תוספת

רעק "אולענ"ד) בשו"ת ד "ה , רמד  
סימ (ח"א

קמה) 
סימ וריש ללמודולענ "ד , שדי דחה
ואי�  לכל , מופקר  להיות שצרי� משמיטה
הגר"ש לחלוטי�, מופקר שיהיה ג� צריכי�

כה)שקופ   
סימ נדרי� כג, פרק  ה שער  יושר (שערי 

יצחק  פרי סה)ובשו"ת  
סימ ב  ובאור(חלק
ח)שמח הלכה  א פרק  כמה (מכירה כתבו  ועוד,

של הפקר  מועיל  לא מדוע לבאר טעמי�
ה�  הטעמי� כל  א� לחוד ,  �הגו קני� 
שיש הדבר  עצ� א�  הפקר, בעני� מקומיי�
�הגו קני� אי� כאשר  ג� פירות לקני� קיו� 
וכ�  בוודאי, דמהני  מבואר אחד לשו�
למל� והמשנה רעק "א שאלת בעצ� מבואר
אפילו  פירות קני� לקיי� מניעה שאי� 

. �הגו לקני� בעלי� אי�  כאשר 

יחבחזו"א אמנ�  ס "ק  עד  
סימ )42(אהע "ז

שאפילו  'אפשר ' בדר� ליישב  כתב
על שיש  שיעבוד  הוא פירות קני� שיסוד 
כאשר ולכ� החפ�  בעלי  על ולא החפ� ,  �גו
בעל זכות חלקו את מפקיר   �הגו קני� בעל 
את  ליצור  כדי נשמרת, פירות  הקני�
�הגו מהעצ�  פירות  הקני� של החלוקה
עבור זכות  �הגו קני� בעל שישעבד  צריכי�

הבעל שג	 אלא האשה, של  הגו�  מהקני� מפקיע  וזה הגו� , כקני� 'אלי	' הבעל  של שהשיעבוד  כלומר 
הגו� . כקני�  לאו פירות  קני� כי כבעלי	, נחשב  אינו 

קני�  למ"ד  שהרי ממו�, הזכות מצד  ולא המציאות מצד שזה כיו�   �א גמור, כבעלי	 הוא שבמציאות והיינו 
בעלי	  ש	 להפקיע  רק  אלא לבעלי	 , באמת להחשב יכול אינו פירות זכות בעל הגו�  כקני�  לאו פירות 
אינו  הגו�  כקני�  פירות קני� למ "ד ג	 רבי ) ד"ה צ. (ב "ק  תוספות לפי (או באמת. הבעלי	 שהיא מהאשה

העי� ). או  הש�  הוצאת בכח  מהאשה העבד את להפקיע  יכול

אפשר42. ואי  הפירות , לבעל  הגו�  והשתעבדות שכירות עני�  הוא ופירי  גו�  דחילוק  משו	 "אפשר  וז"ל :
מ  אי �והלכ בדיני	 מצווי	 שני בי� אלא בריצוי הדבר אלא השיעבוד  לשייר אפשר אי הגו�  פקיר

שאי�  הפקר , אינ�  פירות בהפקיר  וכ� פירות, לו אי�  ע"כ הפקר שהגו�  וכיו� במפקיר , לא אבל  הגו�, מקבל
כיו�  הפקר , הוי דשפיר  י"ל  מה�  אחד, והפקיר  פירי , או גו�  לשמעו� ראוב� מכר אי  ומיהו להפקר, שיעבוד 

ומצוה". תורה בני  ע "י ופירי גו�  נתחלקו שכבר



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תשיא ח"ב:

קני�  ליצור  אפשר אי א�  פירות, הקני�  בעל 
משתעבד, אינו הפקר  כי  הפקר , על פירות

יכולו  אינו  בחפ�  הזכויות בכל בעלי� כ�
בזה  כי  פירות, זכות לעצמו ולשייר  להפקיר 
ההפקר, על  שיעבוד  ליצור צרי�  הוא
לצור� דווקא והיינו משתעבד , אינו והפקר
�הגו השתעבדות של  המציאות יצירת
נוצר שכבר  לאחר א�  הפירות, לבעל
בעל של  הזכות פוקע  לא , �הגו של  ההפקר

הפירות. קני� 

חברה ולדבריו  ליצור  נית�  לא לכאורה
פירות  קני� בעלי  כול� שבה 

צריכי�  פירות קני� ליצירת כי בלבד,
ישעבד שהוא  �הגו לעצ� בעלי� שיהיה
הפוסקי�  משאר אמנ� לפירות,  �הגו את
ג�  בזה, חילקו שלא מבואר הנזכרי�
ולא  'אפשר' בדר�  רק  כ� כתב  בחזו"א
בשיטת  נל�  א� ג�  א�  מבורר, כדבר 
החברה  הקמת  בתחילת הרי  החזו"א
לתחילת  הראשוני ההו�   �כשנאס
ברורה  השפעה בעלי  היו ההשקעה ,
ורק בחברה, �הגו קני� יש  ולה� בחברה,
שמצטרפי�  לאחר יותר  מאוחר  בשלב
שאי�  מצב  לפעמי� נוצר  לחברה רבי�

בחברה  השפעה אחד  .43לשו�

הגוף  לקנין פירות מקנין הבעלות משתנה כיצד הבעיה

מניות ראיתי  שבעל נמצא כי מקשי�,
מניות  לקנות  �שהוסי מועטות 
בחברה, שליטה בעל  הוא ועתה נוספות,
אות�  כיצד לבאר ויש  בעלות. בה קונה
של פירות  קני�  רק  היו שבתחילה מניות
גמור קני� בעלות להיות  חזרו והפסד, רווח
במניות  קני� שו� לו  �נוס לא והרי  בחברה ,
הדור פוסקי לשיטת גיסא, לאיד�  וכ�  אלו.
חלקו, רוב  את שמכר  מרובות מניות בעל 
לבאר ויש  בחברה, בעלותו את מפסיד
לקני�  גמור מקני� המניות יצאו  קני�  באיזה

בלבד. והפסד  רווח של פירות

מניות ויותר  בעלי  שני  שהיו באופ� קשה ,
המניות  רוב בעל אחד בחברה,

הרוב בעל  מכר ושוב  המיעוט, בעל  והשני 
חזר כ� ומחמת רבי�, לאנשי� חלקו את
בניהול הכח בעל  להיות המיעוט בעל 
כעת  נחשב הדור פוסקי ולדעת לחברה,
בידו  שהרי בחברה, כבעלי� המיעוט בעל 
כי  החברה, של  הכלכלי  הניהול  את  לנווט
חלק אחד  לכל שיש  שהרבי� המציאות כ�
החברה, ניהול  על להשפיע  בכח� אי� קט�,
ולא  קנה  לא המיעוט שבעל  אע "פ ונמצא
זאת  בכל בממונו , שינוי דבר  פעל  ולא מכר ,
וכ�  בממונו. שלו  הבעלות גדר משתנה
המיעוטי�  בעלי כאשר  גיסא לאיד� 
ההשפעה  מבעל  ולקחו ביניה� נתאחדו
קני�  דבאיזה החברה, ניהול את  הקוד� 

פירות. לקני�   �הגו מקני� כוחו   �התחל

החלוקה 43. את שמגדילי	  בזה  נעשי	 אלו  צירופי	 מהציבור , הו� גיוס   �לצור שותפי	 מצרפות חברות 
מנכסי  10% שה	 מניות במאה בעלי	 היה לכ� שקוד	 המניות מבעלי אחד שכל   �כ החברה , של 
יהיו  ה	 שג	 נוספות מניות מאה עוד יתווספו עתה כי  בחברה, 5% בעל  רק מעתה להיות מסכי	 החברה,
המכירה  בעת ורק  גמור , בעלי	 בתחילה היה מניה  שלכל נמצא המעוני� , לכל ימכרו ואות	 מהחברה, 5%

בגו� . קני� בלי פירות זכות מהבעלי	 קונה הוא מועטות , מניות לקונה
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הגוף  לקנין פירות מקנין במניה הבעלות משתנה כיצד יישוב

בא� והנה  דווקא שיי�  השאלה עיקר 
כבעלי  המניות מחזיקי את נגדיר
קני�  בעלי  להיעשות כדי  אז פירות, קני� 
הממו�, �בגו קני�  �להוסי צריכי� ה�  �הגו

שמח שבארנו  לצד  ה� א�  המניות  זיקי 
�גו קני�  שהוא אלא , �הגו קני� בעלי 
בניהול סמכות לה� שאי� לפי מוחלש 
שיש  �הגו לקני� דומה והוא החברה,
שכש�  הרי בעלה , בחיי  מלוג בנכסי לאשה
להיחשב חוזרת האישה הבעל  שבמות
כ� לש� זקוקה ואינה הממו�, כבעלת
אלו  מניות  מחזיקי ג� כ�  , �נוס קני� לשו�
בחברה, השפעה  לה�  �מתווס כאשר מיד 
בממו�, אמיתיי� כבעלי� לשמש  שבי� ה�

רגיל.  �הגו קני� בעלי וה�

בעלי א�  המה מניות שמחזיקי  לצד  ג�
שאפשר וכתבנו בלבד , פירות קני�
מועטות  מניות קוני של  דעת� הוא שכ� 
דאמר שלמא� בגמרא מצאנו הרי ביותר ,
טע�  מאיזה בא� , �הגו כקני�  פירות קני� 
, �הגו קני�  בעלי לידי הממו�  יבא לא שוב 
של  �הגו בקני�  ג� פירות הקני� בעל זוכה
שכבר לפי טעמא דהיינו לומר  ואי� הממו�,
כקני�  פירות קני� למ"ד  שלו הוא מעיקרא
�בגו בעלות לו שיש  נתבאר שהרי , �הגו
בזכות  עומד   �הגו עיקר באמת א�  ממו�,
זוכה  הוא שעתה ורק  , �הגו קני� בעל  של 
�להוסי ג� שנית� ומוכח , �הגו קני� בעצ�

לו. היו לא לכ� שקוד� זכויות 

פירות וג�  קני� הדי� מעיקר הלא הכא
בממו�  כבעלי� להיחשב  ראוי עולמי

בעלי  שו� כא� שאי� ובפרט  עלמא, לכולי
בו, זכות בעל  שהוא זה בממו�   �הגו קני� 
הקוני�  כוונת של האומדנא שמחמת אלא
המניות  בעלי  קנו שלא הדור  פוסקי קבעו
קני�  דהיינו בקניה, מכוונת� יותר מועטות
לקנות  שהוסיפו שמעת בוודאי א�  פירות,
השפעה  לבעלי נעשו ושוב  רבות  מניות עוד 
אינ�  ששוב  מורה קניית� אומד� בחברה ,
נעשה  ומשכ�  הממו�,  �גו מקניית נמנעי�
�הגו לקני� העולמי שלה� פירות הקני�
מא�  ומדעת לעיל , וכנזכר עלמא לכולי
שקני�  למדנו   �הגו כקני�  פירות קני� דאמר 
ג�  לקנות  חוזר  , �הגו כקני� שהוא פירות
עליו. מעכב  אחר שאי� כל  �הגו עצ� את

הוא ובסברא  בקנייני� הצור�  כי לבאר יש
אחד מאד� ממו�  להוציא כדי  רק
כאשר א� בעלות, אל  מהפקר או לחברו
עומדות  כבר  הממוניות הזכויות כל  למעשה
באותו  שלו הבעלות הגדרת  אד� , לאיזה
ואינה  הדברי�, מציאות מצד  נקבעת הממו�

אחר. או זה קני�  במעשה תלויה

מבעלי וכ�  להיעשות גיסא, לאיד�  ג� הוא
�הגו קני� לבעלי  גמור  �הגו קני�
במציאות  אלא בקנייני� , תלוי  אינו מוחלש ,
לחזור שכדי כש� ממש  הדברי�,

גמור  �הגו קני� בעלי תלוי ולהיעשות אינו
מסתבר וכ� לעיל. וכמבואר בקנייני�,
ולא  פירות, לקני�  גמור  מקני�  לצאת שנית�
כח שנחלש  למחזיק  ידוע  כאשר מבעי
בכח זאת לפעול  נית� אז בחברה, השפעתו 

עצ� 44מחילה  כי  מדעתו , שלא ג� אלא ,

לומר44. נית� אז הגו�, מקני� חלק  הוא פירות קני� א	 נכו� שזה פשוט, �כ כל  הדבר  אי� אמנ	 
לעצמו  ומשייר הגו�  קני� במוכר ג	  �א לחוד , פירות זכות אצלו והשאיר זכותו רוב על  שמחל



בע"מ  מניות •חברות מחזיקי גדר תשיג ח"ב:

בחברה  השפעה למעשה לו  אי�  בו  המצב 
הבעלות  של ההגדרה את ממנו מסיר
�הגו קני� בעל  נעשה ושוב בממו�,
עליו  יחולו שלא כדי בו שדי  מוחלש ,
המתעסק שכל אפשר וג�  איסורי�.

יחזור בא� כי מעיקרא דעתו בחברה ,
חלקו  ישוב  בחברה  השפעה בלי  להיות
דהיינו  לחוד , רווחי� זכות כבעל להיות
מבוררת  דעת לזה צריכי� ואי�  פירות, קני� 

מעשה. בשעת

בחברה  בעלים שאינם מניות מחזיקי בגדר משה אגרות דעת

משהבשו"ת  ז)אגרות 
סימ א חלק  (אה"ע

בעלי  זכות גדר מה לבאר נחית
�בגו חלק  לקנות כוונת� שאי�  המניות 
שאי�  פשוט "והטע� וז"ל : החברה
רק שהוא שערס  הקוני� את להחשיב 
דעה  שו� לה� שאי� מהמסחר משהו
כלו�  לקנות רוצה ...ואינו בהמסחר ,
והפסד ריוח  כקונה רק  הוא אלא בהמסחר ,
שקנה, וכ� כ�  ס� לפי  בהמסחר  שיהיה
בדינא, קני� גדר  בה� שאי� נראה ויותר 
מצד רק לעול�, בא שלא דבר לקני� שהוא

המדינה". דיני  קניני

הבי� ולכאורה  משה שהאגרות נראה
�בגו חלק  קונה אינו שא�

כל(�החברה)המסחר כבעלי�, להיחשב 
של ברווחי� חלק  נוטל שהוא הטע�
כא�  שנעשה  מפני רק  הוא הדיבידנדי�,
זה  ועל  הדיבידנדי�, רווחי את לקבל  קני� 
בא  שלא דבר ה� אלו שרווחי� הקשה
המדינה  דיני  קניני שמצד  ויישב לעול�,

ג�  מועיל  סיטומתא שקני� והיינו  מהני,
לעול�. בא שלא בדבר

בדברבשאלה  מועיל סיטומתא קני�  הא�
נחלקו  לעול� בא שלא

ובמרדכי תעג)הראשוני�, רמז הביאו (שבת 
אינו  סיטומתא שקני� יחיאל רבינו  דעת את
ובנתיבות  לעול�, שבא בדבר  רק  מועיל

א) ס"ק  רא 
א)ובקצוה"ח(סימ ס"ק  סתמו (ש�
הסוברי�  כדעת שהכריע  ונראה כדבריו,

ב )דמהני  ס"ק  ש� תשובה בפתחי .(וע "ע

מדועובעיקר  א . לעיי�, יש  דבריו  כוונת
את  מראש שהקנו לומר נזקק 
שלא  דבר הוא ואז לקוני�, החברה רווחי 
מתחייבת  שהחברה ביאר ולא לעול�, בא
שיהיו  הרווחי� שיעור  כפי  לשל� לקוני�
חיסרו�  אי� כספית ובהתחייבות לחברה,

לעול�  בא שלא דבר לה� 45של  אי� א� ב . .
פירוק בשעת מדוע  החברה  �בגו חלק 
במניות, חלק� כפי נוטלי�  ה� החברה
א� החלק, נטילת את ג� לה� שהקנו ולומר

חוזרת  הקנאה אלא  לחוד, שיור  אינו יו	 שלושי	 שהקני�  שכתבו יש יו	, לשלושי	 פירות זכות
למוכר. הקונה של  ומגבילה

חל45. יג) סעי�  קלא סימ� (שו "ע  להלכה שהרי  קצוב, לא חוב  זה כי  להתחייב  נית�  שלא לומר ואי�
המשנה  בש	  ב ) ס "ק  ס (סימ� בקצוה"ח  כתב  הרמב"	 בדעת ואפילו קצוב , שאינו  בדבר  ג	 חוב 
קצבה  להתחייבות שאי� במה חיסרו� אי�  לדמי	 בתמורה נוצר  החוב  שא	 מהרש "ח  בש	 שכתב   �לממל

הכא. שכ� וכל 
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אומד�  נגד הוא  החברה,  �בגו לה� הקנו  לא
בשעת  נוטלי� שה� שממה הבריות כוונת

החברה   �בגו חלק לה� יש  וג� 46פירוק  .
נראה  לכאורה הכי כוונת בלאו שאומד�

החברה,  �בגו חלק  קוני�  שה� הבריות
משה  האגרות נתקשה מה  מפני שקשה אלא
והרי  לעול�, בא שלא דבר ה� שהרווחי�
ואינ�  ממונ� פרי ה� שהרווחי� לבאר  נית� 

. �נוס קני� צריכי� 

לדעת ומכל  ג� שבוודאי נראה זה
מחזיקי  לכל יש  משה, האגרות
שאי�  שמפני אלא בחברה, חלק  המניות 
כוונת  אומד� בחברה, השפעה שו� לה�
ולא  בחלק  זכות בעל  להיות רק  היא הקניה
מה  דכל  התקשה ובזה  ממש, כבעלי�
לבעל והרווח האיל� לבעל מתרבה שהפרי
�והגו האיל�  כאשר  דווקא הוא , �הגו
יש כאשר לא א�  גמורה, בבעלות עומדי�
שהרווחי�  ביאר ולזה ממו�. זכות רק  כא�

מנהג מכח  הגמורה לבעלות� נכנסי�
מכח דמהני  סיטומתא קני� וכדי� המדינה,

העיר בני  דעת .47מנהג  לעיל  שנתבאר  במה (וע "ע 

יצחק ) .המנחת 

בספרבדעת  כתב  זצ "ל  אלישיב הגרי "ש 
שלו� ס"קנתיבות י  סעי�  קעג 
(סימ

של)48מב שזכות� מפיו  שמע  שהוא
הוא  בחברה השפעה בלי  מניות מחזיקי 

או  רופפת' לג'בעלות ס "ק  'בעלות )49(ש�
שיש50קלושה' סבר  שהגרי"ש  נראה וקצת ,

כבעלי�  נחשב  שאינו  אלא בעלות כא�
כ�  ה� החברה רווחי ולדבריו בממו�,
נחשב שאינו  ורק  ובעלותו, זכותו פירות
דבריו  קרובי� וא"כ  בחברה, 'בעלי� '
'קני�  בבחינת לעיל שנתבאר  כפי  להיות

והנהגות ובתשובות מוחלש '.  �(ח"בהגו

תכא)  
שות�סימ והתירו חילקו "שא� כתב :
שבזה  שמענו לא הצבעה, זכות לו  שאי� 

בעלותו". נפקע 

נמצא 46. כ�  שא	 א. חלק , נוטל  הוא הפירוק בשעת ולכ� לחברה, כהלוואה ה	 הקניה שדמי  לומר  ואי�
ממה  יותר הפירוק בשעת נוטל  שהוא פעמי	 מדוע  כ�  שא	 ב . ריבית. ה	 נוטל  שהוא שהרווחי	

ההלוואה. בשעת שהשקיע 

דמלכותא 47. דינא  בספר שנתבאר  וכפי הפקר, בי"ד  הפקר כח  לה	 שיש  מצד  העיר בני מנהג כח 
בחברה, ההשפעה בעלי המניות ממחזיקי  הרווחי	 את שקוני	 הכוונה אי�  זה ולפי ח "ג). נד  (פרק 
וכדי�  המדינה  בני מנהג של גמור בקני� לו הראוי  החלק  את לעצמו שקונה אלא בעצמה, מהחברה או

סיטומתא. קני� 

רופפת 48. בעלות  היא זו  בעלותו מ "מ  מרווחיה, חלק נוטל ולכ� בחברה שות� הוא המניה שבעל "דנהי 
לוה  או כמלוה אותו דני	 ואי� איסורי	, תורה הטילה לא כזו בעלות ועל  כלל, שליטה זכות  בלי

לומר ". שליט "א אלישיב הגרי "ש נוטה וכ�  ברבית,

זכות 49. בה� שיש  מניות בי� מניות, חברת בעני� לחלק  דיש  שליט "א, אלישיב  מהגרי"ש שמענו "וכ�
החברה,הצבעה של  המנהלי	 את לפטר  או למנות  יכולי	 אלו מניות ובעלי המניות, בעלי  באסיפות

תורה  הזהירה שלא קלושה בעלות דהויא היא  דעת	 אלו  שבמניות הצבעה, זכות בה�  אי� אשר מניות ובי�
וכיו"ב ". ורבית חמ�  מאיסור כאלה, בעלי	

ואינה 50. קלושה אלא בעלות כא� שיש  החזיק  זצ "ל  שהגרי"ש בע"פ  שליט "א גלבר מהגר "ש שמעתי וכ�
נכנס לא הוא  �א החברה, בממו� הנעשי	 תורה לאיסורי האחריות את עליה	 להטיל  כדי  דייה חשובה

החברה. בממו� המניות בעלי  של המוחלשת הבעלות גדר  מה  להגדיר



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשטו ח"ג:

בחברה, חובות גביית ח"ג:

ממון  כגופו - חברה של שוק והערך

שמשתעבד 

בע"מ  חברה של בחוב הגוף שיעבוד

וירושות חובות, שעבודים, לגבי - החברה הגדרת לנידון שיעבוד •מבוא אין בחברה

ציבורית•הגוף וחברה פרטית חברה בין בלי •חילוק הנכסים את לשעבד שייך האם

הגוף הגוף•שעבוד שעבוד בחברה יש פענח הצפנת זמני •לדעת הגוף שעבוד

מפורש כאפותיקי הנכסים את רק •לשעבד - נשאר נכסים ערבות לגרום שעבוד

בטל האישי מפורש•השעבוד אפותיקי של בהגבלה התחדש שלא בחוב חיוב •הדין

חברה של חוב לשלם קטנים יורשים רגל •של פשיטת - מסך הרמת

חדשים  מנכסים גביה

בעצמם הלווים המניות ממחזיקי חדשים מנכסים חדשים •גביה מנכסים גביה

ומלקוחות  מיורשים

חברה  של שוק' 'הערך על בעלות

החברה של השוק' שוק'•'ערך ה'ערך על ושיעבוד שלא •בעלות ו'דבר שוק' 'ערך

לעולם' בחברה•בא שוק' 'ערך של למציאות יוצרים•דימויים בזכויות •הבעלות

רישיון על ביטקוין•הבעלות - ווירטואלי אלישיב•מטבע הגרי"ש שוק'•דעת ה'ערך

לנושים משתעבד החברה שוק'•של מה'ערך שהתחדשו הקיימים מהנכסים גביה

נוספות  סברות מצד חדשים מנכסים גביה

חדשים נכסים גם שישתעבדו כאפותיקי•תנאי חברה נחשבת גביה לגבי •האם

לפירותיהם המניות העיר •שיעבוד בני ותנאי - דינא דמלכותא דינא מכח בע"מ חברה

בע"מ � חברה של בחוב הגוף �שיעבוד

וירושות  חובות, שעבודים, לגבי - החברה הגדרת לנידון מבוא

בבעלות  אינה שחברה וסיעתו פענח צפנת דעת בחברה, הבעלות בהגדרת הפוסקי� נחלקו
מחזיקי  טובת של  בבעלות שעומדת  נפרדת קופה היא אלא המניות, מחזיקי של ישירה
בעלי  שה� מניות מחזיקי  של  ישירה בבעלות עומדת שחברה הדור פוסקי דעת א� המניות.

רווחי�  ליטול  זכות רק  יש  המניות בעלי ולשאר  בחברה, .1השפעה

לא 1. שכלל  שיש  בחברה, השפעה בעלי שאינ	 המניות מחזיקי  בי�  ג	 לחלק  שנראה ש	 ונתבאר
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מוגבל ' 'ערבו� של העיקרו� על מיוסדת חברה כל בע"מ)והנה �בעלי ( של שהחיוב והיינו  ,
יהיה  ולא עצמה, החברה של  לרכוש  ורק  א�  מוגבל  יהיה החברה של לחובות החברה

ל זכות שו� צפנת למלוה לדעת כפשוטו אתי  זה ודבר המניות. ממחזיקי  ישירה תביעה
על בתביעה המניות מחזיקי על לבא ואי� נפרדת, בעלות היא חברה לשיטתו שהרי  פענח,
מחזיקי  של  ישירה בבעלות עומדת החברה הדור  פוסקי לדעת אול� לה�. לא חובות

בעצמ�  מהבעלי� ג� גובי� אי� מדוע  לבאר  ויש .2המניות,

בשו "ע המבואר לדי� דומה  הדור, פוסקי  לשיטת חברה של  חוב שגדר נראה, הדבר וליישב 
ג) סעי�  קיד 
סימ הנקרא :(חו"מ והוא בלבד, מסוימי� לנכסי�  הפרעו� זכות את להגביל  שנית�
מפורש". ד "ה "אפותיקי קמג 
סימ ח"י יצחק  במנחת באמת; והנה ד"ה ה  
סימ ח"א יו"ד מהרש"ג (וכ "כ 

ועוד) שו,  
סימ ח חלק  הלוי  שבט ובשו"ת דחברה; .ופשיטא

ובהמש� הנידוני�, את בתמצית נעלה וראשית פני�, מכמה זו בהגדרה לעיי� שיש  אמנ�
בה� : נרחיב

בעצמ�.א. הבעלי� על חוב  שיש  מבלי  נכסי� שיעבוד  ליצור נית� כיצד 

שלא ב. דבר בבחינת רק  ה� עתה והרי להרוויח, עתידה שהחברה נכסי� לשעבד  נית�  כיצד 
לעול�. בא

עלג.  �הגו שעבוד  יש  מפורש  באפותיקי והרי מפורש, לאפותיקי  דומה חברה מדוע
המניות. למחזיקי אישית אחריות שו� אי� ובחברה הבעלי�,

בחובד. ההגבלה מפורש  באפותיקי והרי מפורש , לאפותיקי חברה שמדמי� מועיל מה
העברות  או עבודות או עסקאות לפעמי� מצויות בחברה א�  הצדדי�, בהסכמת נעשית

ישיר. באופ� הבעלי� את לתבוע  אפשרות בה� אי� ומדוע  בטעות, שנעשות ממו�

שבאו ה. לאחר  רק  לחברה התחדשו או שהתחלפו מהנכסי� מיורש  או  מלקוח גובי� כיצד 
נשתעבדו. לא מעול� אלו נכסי� והרי  ליד�,

�א פירות'. 'קני� וכדי� רווחי	 ליטול זכות לקנות רק אלא החברה, בגו�  חלק  לקנות מתכווני	
'קני�  בבחינת עצמה בחברה חלק  לקנות  מתכווני	 שה	 ומסתבר  רב , כס�  בחברה שמשקיעי	 יש 
פוסקי  שביארו  וכפי בחברה, השפעה כל לה	 שאי� לפי  בה, כבעלי	 נחשבי	 שאינ	  אלא הגו� ',
בעל כדי� ודינו החברה', 'בעל  מוגדר  אינו בחברה השפעה שו	 לו  שאי�  מניות שמחזיקי  הדור ,
ששולט  מי  מוגדר  לבעלי	 שלו שהגו�  שאפילו דמי , כקני�  לאו  פירות  קני�  דאמר  למא� הגו�  קני�
הכי  ואפילו שלה  שהגו�  בעלה, בחיי מלוג בנכסי האשה של הקני� כהגדרת או בשדה, למעשה

כבעלי	. מוגדרת אינה 

החברה,2. עבור שלוו החברה  מנהלי  שהרי  בלבד, פירות קני� בעלי  שה	 מועטות מניות ממחזיקי ואפילו
ה	  וג	 שלה	, שלוחי	 וה	  ההלוואה, מדמי פירות הקני� לבעלי  שתצמח  התועלת עבור  ג	  זאת עשו

ההלוואה. בנטילת שותפי	



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשיז ח"ג:

פי ו. ברווחי� נוטל  בכור ומדוע  החברה, ברווחי  אשתו  את יורש  בעל מדוע לעיי� יש  עוד 
לאשה  או  לאב  ומוחזק מצוי  שהיה מה והרי ולא 3שניי�, הקיימי�, הנכסי�  דווקא הוא ,

החברה. של  היכולת מצד שמגיעי� הרווחי�

בעלות  קופת היא  שהרי בעצמה, החברה על   �הגו שעבוד  יש  פענח הצפנת לדעת ובשלמא
ליישב יש וכ�  לווה, לכל דומה  היא כ� וא� כ'חייבת', אותה להגדיר ונית�  עצמה, בפני
לדעת  א� שלה, המניות מחזיקי ע� להיטיב  החברה של הקופה של בשעבוד  היא  שהירושה

ביאור. צרי� הדור  פוסקי 

הגוף  שיעבוד אין בחברה

עלכאמור  מבוססת מוגבל בערבו�  חברה
אחריות  שו� לבעלי�  שאי� כ�
את  לגבות ונית� החברה, לחובות  אישית
ונראה  החברה, מנכסי ורק א�  החובות
תורה, די�  לפי ג�  �תוק מקבלת זו שהגבלה 

נו  לחברה הלוואה דעת כי  על מראש  צרת
מהבעלי�, ישירה תביעה זכות יהיה שלא

קיי�. תנאו שבממו� תנאי וכל

מהרש "גואכ�  ד "ה בשו"ת ה 
סימ ח"א (יו"ד

היתר  שאי� )4אמנ� מזה הוציא
דאורייתא, ריבית איסור  לחברה בהלוואה

ו"כל , �הגו שיעבוד  הבעלי� על  שאי� כיו�
רבית  תורה אסרה לא הלוה, על חוב  דליכא
וגו', לאחי�  תשי�  לא כתיב  דבתורה כזה,
ושוב כלל ". חייב  אחיו דאי� אחיו  אי� וכא� 

לט) 
סימ ח"ד  שאפילו (ש� להתיר  �הוסי
ליכא  דרבנ�  ריבית .5איסור

אג"מוכ"כ  והנה בשו "ת ד"ה סב סי' ח"ב (יו "ד 

הנה  אבל ד"ה סג סי ' וש� עוד 6א�, וכ "כ  ,

מא) סי ' ח"ג מפורשביו "ד  "הרי  וז"ל: ,
לפרוע ,  �הגו את המחייב  דבר הוא שמלוה 
שעושה  מלוה  בסת� שרק  נראה וממילא

הממו�,3. גו�  את מיד  יורש  שהוא ומשו	 ראוי , שהוא  בשבח  יורש  הבעל  כי  נפק "מ , פחות יש  באשה
שלו, ממש  נעשה הגביה לאחר  ורק  רחמנא, קריה  שמתנה בכור, כ� שאי� מה השבח , לו מתרבה  ומכוחו 
ושו "ע בטור כמבואר  הראשוני	 נחלקו ובמלוה החלוקה, לשעת עד שלו  אינו שמשביח  השבח  אפילו ולכ�

לקמ�. שיתבאר  וכפי  פני	, מכמה ממלווה גריעה עוד  שחברה ואפשר צ ), סימ� (ריש  העזר אב�

ולא 4. העני יעשר א	 וכ� ליה, יהיב  לא השדות ישתדפו  דא	 דכיו� משו	 פשוט , טעמ	 "ולדעתי וז"ל :
דאי  נמצא שבידו , במה הלה דזכה (ש	) בש"ס  כמבואר לו , לשל	  �צרי אי� ג"כ עני  מעשר לקבל � יוכל

אלא  רבית ליקח  תורה אסרה  לא כא� ועד הלוואה, כא� ואי�  כלל  חוב  הוי לא א"כ  כלל , הגו�  שיעבוד  כא� 
חייב אינו  דהלוה  נמצא כלל , הגו�  שיעבוד דליכא היכא אבל  הגו� , שיעבוד דאיכא היכא והיינו בהלואה,
כלל, לשל	 הלוה  �יצטר לא שיהיה  צד מאיזה יהיה התבואה יופסד וא	 חייב , הוא שלו התבואה  רק  כלו	

... חייב . אינו דהלוה תשי� לא כתיב דבתורה ,כזה רבית תורה אסרה לא הלוה על חוב דליכא וכל נמצא
בגיטי� כלל חייב אחיו דאי� ,אחיו אי� וכא� ,וגו'לאחי�  והתוס' והרשב "א  הרמב "� של הטע	 וזהו .

דבריה	". בטע	 שדחק  כהפנ "י  ולא ,�בה  �שיי לא ד"ת רבית  דאפילו מדבריה	 דמשמע 

המובהק5. תלמידו  מאקאווא גאב"ד אמנ	 זו, תשובה אודות שד� א) סימ� (ח "ג יצחק  במנחת עיי�  אמנ	
זו. תשובה  קיי	 מהרש"ג של 

דרובא 6. שרובא זה בדבר לדינא, ברור לדעתי  והוא ריבית איסור  בעני� חדוש  אמרתי אני הנה "אבל וז"ל:



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשיח 

בתורה  נאסרה הלוה על תשלומי�  חיוב 
עושה  שאינו  כזו מלוה אבל ריבית. מליקח
שיש  �שא לשל�, האד�  �גו על חיוב  שו�
חיוב שו� גופו  על אי� הרבה ממו�  לו
ולא  דתשלומי�, העשה עליו וליכא לשל�,
ע"ז  נאמר  לא ישל�, כשלא רשע  יהיה 

ריבית". איסור 

ג� ולכאורה  ריבית לאסור החולקי� ג�
נחלקו  לא לחברה, בהלוואה
מחזיקי  על   �הגו שיעבוד  שיש  לומר
שכיו�  להו  שסבירא אלא המניות ,
נחסר והוא ישראל  של  הוא  שהממו�
מדאורייתא  ריבית איסור בו נוהג בריבית ,

מדרבנ�  .7או

ציבורית  וחברה פרטית חברה בין חילוק

והאג"מונראה  מהרש "ג דברי כל שאי�
בחברה  א�  ציבורית , בחברה אלא
שותפי�  מיעוט ידי על  שהוקמה פרטית
על נעשתה שההלוואה הג� מוגבל, בערבו�

מהבעלי�, ישירה גביה תתבצע  שלא  תנאי
דעת  על נעשתה לחברה שההלוואה בוודאי
להתחייב עצמו את מכניס  שבעליה

לפירעו�  לסייע   �הגו לחלק8בשעבוד וכ"כ .

שנקראו  באלו ובפרט באנק , בכל שנותני� הריבית ונוטלי� בהבאנק , במדינותינו מעותיה�  מניחי� דאינשי 
והלוה, המלוה על  דאיכא ריבית איסורי על  עוברי� שאי� יהודי	, של שה	 באנק  ג	 ויש באנק , סייווינג
וכדאיתא  לשל	, חיוב  כלו	 לו שאי� א� הלוה של גופו על  שיש הגו� שעבוד איכא הרי מלוה דסת	 משו	 
לשל	, עניני	 ושאר  פעולה ע "י  מעות להשיג חיוב  עליו  ויש  מצוה, בע "ח  פריעת פו .) (ד�  בכתובות

חיובו. על  עבר  ישל	 וכשלא 

כלל תלוי ואי� שישל	, הלוה גו�  על  חיוב  עושה שהוא מקו	, ובכל  ובגמ ' שבתורה מלוה  סת	  וזהו
והוא  חיובו, מקיי	 כשאינו רשע  ונקרא זה, חיוב עליו  נעשה לשל	  לו אי�  או לשל	  ממה לו יש  א	
דבר הוא שמלוה מפורש ...הרי מזה , בא הנכסי	 ושעבוד העיקר שזהו הלוה  על  שיש  הגו�  שעבוד 
בתורה  נאסרה הלוה על תשלומי�  חיוב  שעושה מלוה בסת	 שרק  נראה וממילא לפרוע , הגו� את המחייב 

ריבית. מליקח 

לשל�  האד� גו� על  חיוב שו� עושה שאינו כזו  מלוה  שו	 אבל  גופו  על  אי� הרבה ממו� לו שיש שא�  ,
לשל	, דתשלומי� חיוב  העשה עליו ישל� ,וליכא כשלא רשע יהיה וכ� ולא ריבית. איסור  ע "ז  נאמר לא ,

שהניחו  לאלו כלו	 מחוייבי� אינ	 הביינק של  הבעלי	 שגו� באמעריקא , שבמדינתנו הבייניק  עני� הוא
כשהבאנק א� ריבית איסור ליכא שלכ�  לשל	, מעות בהבאנק  יהיה שלא יזדמ� א	 א�  בהביינק , מעותיה	

ב ג	  וא	 ישראל , של  שלכ	 הוא דאינשורענס  שהקאמפאניע מה על  ריבית איסור  ליכא כ�, הוא לאנדא� 
לזה. שנתנו המעות עבור אצלכ	 אינשורענס  שלקחו לאלו רבית נותני�

על ולא להקאמפאניע  שיש הנכסי	 על  רק  הוא  השעבוד  א	 ניידי , דלא מנכסי  החברות בדבר הוא וכ�
ריבית". איסור ליכא בעצמו, ויחיד יחיד כל  של  הנכסי	

שהישראל7. מה עצ	 על  הקפידה לא שהתורה לומר  גדול חידוש ה	 והאג"מ  מהרש"ג שדברי  ובאמת
הוא  וכה כה בי� שהרי הריבית, של  לחיוב  משעובד  שהוא מה על  אלא מכספו, ריבית ומשל	 נחסר 

האד	. על  חוב  הוא כאשר דווקא האיסור  ולשיטת	 ריבית, משל	

הבעלי	 8. על מוטל   �א הפרעו�', 'מקו	  על  דווקא היא שההגבלה מפורש' 'אפותיקי  בכל  ג	 הוא וכ�
.�בסמו לקמ� שמבואר  וכפי עצמו, מפורש מהאפותיקי  החוב  את לפרוע  הגו�  שעבוד 



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשיט ח"ג:

יהודה ברית סו בספר  הערה  סו�  ז וכ"כ)9(פרק  .
הלכות משנה קיד)בשו"ת 
סימ מסברא,(ח"י

ג�  יש  בפרעו� לסייע  שעבוד שבוודאי 
פרטית. לחברה שכוונתו ונראה  בחברה,

הגוף  שעבוד בלי הנכסים את לשעבד שייך האם

שיעבודולכאורה  שו� שאי� דכיו� קשה,
נוצר כיצד  הבעלי�, על

בגמרא והרי הנכסי�, על (קידושי
 השיעבוד 

עבורח:) בעלי� על  חוב  דכשאי� מבואר ,
הנכסי�, על  השיעבוד ג� חל  לא המנה,
אי�  משכו� כא� , אי� "מנה הגמרא: וז"ל 

בגמרא עוד  מתבאר וכ� מח.)כא� ". (בכורות

ביה," ערבי� אינו� איניש  דבר  נכסי  מכדי
ליה, תבע  מצי לא דלדידיה מידי איכא מי 

ליה ", תבע  מצי  ב"בולערב  בגמרא (וע "ע 

בגדרקעד .) אינו שיעבוד  כי  טעמא, והיינו ,
נגבי�  שה� אלא בנכסי�, תנאי' על 'קני�
של לחובו נכסי� של 'ערבות�' מכח
אי  שמחוייב , בעה"ב אי� וא� בעה"ב ,

מהנכסי�. לגבות אפשר 

מפורש ,ויש  מאפותיקי להוכיח שרצו
שאי�  אע "פ  נכסי� שיעבוד  בו שחל
בשו "ע זה די�  וכמבואר , �הגו שיעבוד  בו

ג) סעי� קיד  
סימ מפורש ,(חו "מ "אפותיקי :
מזו". אלא פרעו� ל�  יהיה לא ליה : דאמר 
כאפותיקי  הוא  ג� חברה חוב  שגדר ולבאר

שהרי  כ� , לומר  שא"א אלא מפורש.
מוגבל שהחוב  הג� מפורש באפותיקי
אלו  מנכסי� א�  אלו, מנכסי�  רק  להשתל�
להשתדל  �הגו בשיעבוד  מחוייב  הוא
משנה  במגיד  וכמבואר  החוב , לפרעו�
ס"ק קג חו"מ סמ"ע  טו, הלכה כב  פרק  ולוה (מלוה

ועוד) ב , פרק  השעבוד קונטרס הגרש "ש  וכ� ו,
שלו� נתיבות בספר  טהקשה סעי�  קעג  
(סימ

ב ) אות לב  .ס"ק

י)מילואי�ובאבני  ס "ק  כט 
חידש(סימ
נחלקו  זה בנידו� כי  לומר

קידושי� בגמרא ח:)הראשוני� שאיתא (ד�  ,
שנית�  במשכו�  לקדש  שאי� בגמרא, ש�
כי  בעתיד, יתחייב  שהוא התחייבות עבור
כא�, אי� "מנה התחייב : לא שהוא זמ� כל 

הרא"ש  וביאר  כא�". אי� י)משכו� 
סימ :(ש�
לכלו�, משועבד  המשכו� שאי�  "לפי
לדבר נכסיו לשעבד  יכול  דאד� משו�
לא  נתחייב  שלא בדבר  אבל  בו, שנתחייב 

נכסיו" על  שיעבוד דעת 10חל  ידועה אול�  .
והרשב"א שהאשה (ש�)הרמב "� שכתבו

בטוח 9. וחברות בנקי	 כגו� ציבוריות, בחברות א	 כי זה אי�  המתירי	 לסברת שג	 נראה "ועוד  וז"ל :
פרטיות  בחברות אבל  החברה, ע "ש  מושקעי	 ההלואות ודמי ציבורית, בקורת עליה	 שיש וכדומה,
וכל הכנסה, מס  בחישובי  הקלות לש	 בע"מ  חברה מקימי	  ובנו  אב או ואשתו שבעל  כיו	 שמצוי  כמו 
עלול פרטי  אד	 ג	 הרי כ�  נאמר שא	  ועוד זה , בהיתר להכליל  אפשר א	 מסופקני  בידיה	, המניות
חייב יהא שלא מציאות קיימת מעות אח "כ לו יהיו א	 א�  החוק  ולפי רגל, פשיטת של  למצב  לבא

חובותיו". לפרוע 

הממו� 10. חיוב  לו  כשקד	 אלא ומשתעבד חל משכו�  "שאי�  ור"י: הראב "ד  פי  על  ח .) (ש	 הריטב "א וז"ל 
שלא  הכא אבל חיוב , אותו לשעבוד  משכו� מקני  דהשתא כראוי , בקני�  לו שנתחייב  או ממנו שלוה
נתחייב ולא במנה זכתה שלא כיו�  במנה , לו שתתקדש  לה שאמר הוא בעלמא ובאמירה במנה לה נתחייב 

ו ). ס"ק קצ (סימ� בקצוה"ח וע "ע  הוא". כלו	 לא מנה ההוא על  דיהיב משכו� באמירתו, לה
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לחוב כשיעבוד  במשכו� לזכות יכולה
שאי  אלא לה, לתת המקדש  שהתחייב 
לה, התחייב  שהוא במנה להתקדש  אפשר
מכיסו  מעות שו� הוציא לא הוא שהרי 
�כס קני� להחיל  וכדי  התחייב , רק  אלא
ממו�  ער�  ידו מתחת יוציא  שהוא צרי� 
נתכוו�  לא  הוא  עצמו  ובמשכו�  לחברו,

תתקדש . ובמה האשה, את לקדש

הרמב "�,ובאבני  דעת על הקשה מילואי� 
נתחייב לא שהמקדש  דכיו� 
המשכו�  את שיעבד  רק אלא במאומה,
אי�  והרי  השעבוד, חל  כיצד  העתידי , לחוב 
לאשה  דבר  שו� לשל�  �הגו שיעבוד  כא�

לדעת  כי  חידש זה ומכח המתקדשת.
שיעבוד ליצור נית� והרשב "א הרמב "�
. �הגו שיעבוד  שיש קוד� אפילו  נכסי�

שקופ שמעו�  רבי  השיעבוד אמנ� (קונטרס 

כג) 
סימ 
קידושי הגש"ש חידושי  ב , 
כי סימ כתב ,
המקדש ג� נשתעבד  המשכו�  בעשיית
המנה  את לפרוע   �הגו בשעבוד עצמו
מפורש אפותיקי וכדי� זה, ממשכו� 
לפרוע  �הגו בשעבוד מתחייב  שהלוה
מלשו�  מדוייק  שכ�  וכתב  מהאפותיקי.
לוה  ברשות "דשעבוד  רק  שכתב : הרמב "�

אי�  שכלל  כתב  ולא  .11שיעבודהוא",
החזו"א הבנת ג� היא שכ� (אבה"עונראה

ח:) לד�  קמח 
סימ 
.12קידושי

הגוף  שעבוד בחברה יש פענח הצפנת לדעת

פוסקי והנה  לדעת דווקא שיי�  הנידו�  כל
מחזיקי  בבעלות היא שחברה הדור 
שחברה  פענח צפנת לדעת א� המניות ,
טובת  של  בבעלות נפרדת כקופה עומדת
זו  ממו� מציאות  ולמד  המניות, מחזיקי 
העיר, בני וקופת ההקדש  קופת של  מהקיו� 
קופות  ה�  אלא אד� לשו� שייכי� שאינ�
או  ההקדש  טובת של  בבעלות שעומדות

או  העיר  בני  שקופת כש�  כ�  וא� העיר, בני
החוב את  לשל� משתעבדי� ההקדש  קופת
עצמה  החברה הכא הדי�  הוא מנכסיה�,
טעמא  והיינו החוב , את לשל� מחוייבת
לשל�, מצווה חיוב  רק  אינו  �הגו ששעבוד 
החוב , את לשל� הממוני  חיוב  ג� הוא אלא
ומכח אלו , קופות על ג� מוטל זה וחיוב

הנכסי�. ג� שישתעבדו אפשר  החיוב 

אא "כ11. מסוי	, חפ� לתת חיוב  ליצור נית� שלא ב ) ס "ק  רג (בסימ� לשיטתו אזיל  שהקצוה"ח  ונראה
מהאפותיקי , בגביה לסייע  רק  היא עליו התביעה וכל מאחר כא� ג	  ולכ�  זה, לחוב  מחויבי	  נכסיו כל
מסוי	  לחפ�  חיוב לחול  שיכול כתב  ו) ס"ק (ש	 הנתיבות  אול	 חיוב . תורת  �כ על  שיחול �שיי לא

ע "ש . בלבד ,

הרשב "א 12. משו"ת ראיה הביא מילואי	 פטורבאבני  באסמכתא המתחייב  כי  שכתב  נ) אל�  סימ� (ח "א
לחוב ערב  להיות  �שיי וכיצד  לווה כא� אי� דהרי  והקשה לשל	, חייב התחייבות לאותה הערב  �א
שיש  יד) סימ� הלוואה בינה (אמרי  העירו כבר   �א הרשב "א, לדעת חיסרו� בדבר שאי� להוכיח  ורצה זה,
מתחייב ערב  שכל  ממה נלמד  זה וחיוב  הערב , של  פיו על  הוצאות שהוציא מצד  ברשב "א החיוב כי  לחלק 
בגמרא  וכמבואר  בפועל , חוב שיש  במה תלויה לחוב , עצמה הערבות  אבל מעות. נטל לא שהוא אפילו
ולערב ליה, תבע מצי לא דלדידיה מידי איכא מי  ביה, ערבי� אינו�  איניש  דבר  נכסי "מכדי מח .): (בכורות

ליה". תבע מצי



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשכא ח"ג:

מפורש  כאפותיקי הנכסים את לשעבד זמני הגוף שעבוד

בחברה ונראה  ג� שבוודאי ליישב ,
חל החברה  של  נכסי�  השעבוד 
בהתחלה  מוטל שהיה �הגו שעבוד  מכח
שהמלווה  והיינו , המניות, מחזיקי על 
המניות, למחזיקי  בעצ� מלווה  לחברה
אלא  זו, בהלוואה העניי� בעלי ה� שה�
היא  החברה כאילו  שייחשב  הגבילו שה�
והתניה  לתבוע , נית� יהיה לא ומה� הלווה,
עליה�  יחול  לא  שכלל כוונתה אי� זו
שהשעבוד אלא , �הגו שיעבוד  מעיקרא
יפרע לחברה, ההלוואה מכח עליה� שיחול
שהג�  כ�  שלה�, החברה מנכסי  דווקא
דבר, מה� לתבוע  אפשר  אי שלמעשה
עליה�  חל כבר  מעיקרא שעבוד�, ובטל 
שלו  הביטוי את קבל והוא  , �הגו שיעבוד 
אי�  שכעת ורק  החברה, של  נכסי� בשעבוד 
המניות  מחזיקי  התנו  שכ�  קיו�, יותר  לו

לחברה  המלווי� .13ע�

שלואי�  ליסוד  סתירה זה בכל 
משה, והאגרות המהרש "ג
כי  ריבית איסור אי� לחברה שבהלוואה
מכח שלמעשה כיו� כי  'נשו� ', כא� אי�
מחזיקי  על  המוטל חיוב  שו� אי� התנאי
מוטלת  לא לשל� מצווה ואפילו המניות ,
אי�  שהרי ריבית, איסור כא� אי� עליה�,

'נשו�' שהוא אחי� .14כא�

גדולוכ�  שדוחק  בדעת�, מוכח נראה
משה  והאגרות שהמהרש"ג לומר
להחיל שנית� סברו שה� משו� התירו
, �הגו שיעבוד שיש  מבלי  נכסי� שיעבוד 
נראה  ולא הפוסקי�, דשו זה בדבר שהרי 
זו  וא� זו , במחלוקת כא� להכריע  באו  שה�

כוונת� ובהכרחהייתה לפרש , לה� היה
מתחדש שמההלוואה כנזכר כוונת�
ליצירת  מוגבל שהוא אלא �הגו שיעבוד 
ולא  ההלוואה, בשעת נכסי� שיעבוד 

לה	 13. אי� לחברה, שבהלוואה האד	 בני בדעת מורגל  שבסתמא אפילו כי נראה, הדבר ולחדד 
כבר יוצרי	 אינ	 ה	 אכ�  האומד�, הוא  �שמשכ לומר מקו	 והיה בעליה, על שיעבוד  שו	
ליצור אפשר  אי  שהרי קשה כ�  וא	 בעצמה, החברה על רק אלא הבעלי	, על שיעבוד שו	 מתחילה
שהוא  מי  כל מבי� הדבר  בעומק  כי אינו, שזה נראה באמת  �א הגו� . שיעבוד  בלי נכסי	 שיעבוד
מאחורי   �א התנאי , מכח  רק  הוא לחברה הבעלי	 בי� הרשויות הפרדת כי  לה, ומלווה חברה  ע	  סוחר
היא  והחברה העני� בעלי  עבור  ובוודאי  באמת היא ההלוואה ועיקר  בה, העני� בעלי  את יש  חברה כל
מקו	  יש א	 ואפילו אישית. בתביעה אליה	 לפנות הזכות את הגבילו שה	 אלא שלה	, כשליח  רק
שיתקנו  וכוונתו האפשרית,  �בדר לעשות  מכוו� אד	 שכל  אומד� שיש הכלל  ידוע  זה, באומד� להסתפק 
חיוב להטיל  שלא ברורה דעת שאי�  כמה עד  �ומשכ להתקיי	, יוכלו שה	 באופ� מעשיו את ויעמידו
מעשיו  את ושיגדירו לחוב , תוק�  שיהיה מבקש  לחברה שהמלווה נות� האומד� החברה, בעלי על

זה. באופ�

לגבות 14. יכול אינו בוודאי  הגו� , השעבוד על  ללוה ימחול  והמלוה ריבית , ע	 חוב  יהיה שא	 ואפילו
את  גובה הוא מכא�  לאחר  ורק  הלוה , על  התרבתה שהריבית הת	 שאני  נכסי	, מהשעבוד  הריבית את 
הנכסי	, על  א	 כי  המניות מחזיקי  על  ריבית חיוב  שו	 חל לא מעיקרא הכא אבל מהנכסי	, דווקא הריבית

.�נשו שהוא  �אחי בבחינת אינו וזה



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשכב 

או  לשל�, בעצמ� הבעלי� את לשעבד 
בפירעו�  לטרוח רק  .15אפילו 

עירוכ�  בני  או  לקהילה במלווה ג�  הדבר 
תביעה 16קטנה  זכות לו אי� שבוודאי  ,

הקהילה, מאנשי אחד  שו� כלפי ישירה
כא�  שאי�  לכאורה נמצא כ� דא� וקשה
מתקיי�  וכיצד  , �הגו שיעבוד  שו�

שהמלווה  שאפילו אלא נכסי�, השעבוד 
מותנה  הדבר אנשיה, לכל  מלווה לקהילה
ישיר תביעה זכות יתקיי� שלא לבינ� בינו 
כל אלא הקהילה, מאנשי אחד  משו�
מה  וכל הקהילה. קופת  כלפי  יהיה שעבודו
שיעבוד ליצור  נית� הא� האחרוני� שדנו 
לשעבד היינו , �הגו שיעבוד  כשאי� נכסי�

חוב שו�  לזה להקדי� מבלי  .17נכסי�

בטל  האישי השעבוד רק - נשאר נכסים ערבות לגרום שעבוד

שני עוד  יש   �הגו שבשעבוד לדו� יש
ההלוואה  קבלת א. שלב  שלבי�,
נצמח ומזה ב . בהשבה. ממונית מחייבת 
ולהשתדל החוב  את לשל� אישי חוב 

בפירעונו.

יהיה והתנאי  שלא המניות מחזיקי של
של החוב  ע�  שייכות לה�
המעשי  לחיוב� בנוגע דווקא הוא החברה,
הממוני  החוב  א�  בפירעו�, להשתדל 
לא  ממנו הנהני� שה� �הכס את להשיב 
שיי� שלא  שנאמר  ומה לרגע, התבטל 
כל כי , �הגו שיעבוד בלי נכסי� שיעבוד 
חוב את לשל� הוא הנכסי� של ערבות�
שאפילו  ההלוואה קוד� היינו הבעלי�,

חוב יש  כאשר  א� כא�, אי�  ממוני  חוב 
את  לפרוע  לנכסי� ערבות שיי� כבר ממוני
הבעלי�  שלמעשה ואפילו הבעלי�, חוב 
העמידו  ה� כי לפרוע , צריכי� אינ�
זמ�  כל בשורש החברה, נכסי את כמשכו�

עליה� מוטל  ההלוואה נפרעה חוב של
לא להשיב ממוני שהוא ורק  הדמי�, את

לפרוע  מעשי  .חוב 

המהרש "גואי�  של ליסוד� סתירה בזה
כ 'נשו�' שיחשב  כדי כי  והאג"מ,
ולא  לפרוע, מעשי חוב  לו שיהיה צרי� 
שההלוואה  ממוני, די� רק  עליו מוטל  שרק
החברה, מממו�  תושב  שהיא וסוכ� תושב ,
דבר. בשו� למעשה מחויב אינו עצמו והוא

מעצ	 15. נוצר  כבר והשעבוד הואיל החוב , את לשל	 הגו�  שעבוד המניות מחזיקי על  אי� שכעת ואפילו 
הגו� , שיעבוד  שכלה  לאחר  ג	  בטל אינו נכסי	 ושעבוד החברה, בנכסי  שיעבוד  לקנות ההלוואה
שעבוד הלוה  על  למלוה לו  יש שעבודי	 ששני  "לפי  וז "ל: הרי "� ) מדפי מד: (כתובות בר"�  וכמבואר
ערב , מדי� יפרע  לא הוא א	 נכסיו על  ושעבוד  השעבוד , עיקר והוא לפרוע מחוייב שהוא לוה של גופו 

נ  קעד .) (ב "ב וממילא כדאמרינ� הגו�  שעבוד  פקע  ומחלו חזר כי  ...אבל ביה, ערבי� אינו�  איניש דבר כסוהי
נכסיו  שעבוד  פקע , גופו ששעבוד פי על  א� לוה, כשמת ומיהו ערב . מדי� אלא שאינו  נכסי	, שעבוד פקע
ויפרע לנכסיו  שירד  הלוה ימצא שלא זמ� שכל הוא, זה בעני� נכסי	 של  ערבות� שעיקר  לפי פקע , לא

ז"ל ". ר"ת דברי אלו  נפקע, נכסי	 של שעבודא א� המלוה, מחמת שנפקע זמ�  כל  אבל מה� ,
בקהילה 16. אלא בעצמה, הקופה על חל  שחוב  לומר  ונית� נפרדת קופה  בבחינת היא גדולה קהילה אמנ	

בזה, וכיוצא קטנה, עיר בני של  כנסת בית וכדי� הקהילה, בני  כל  של רגילה בשותפות שעומדת קטנה
ב). חלק לעיל  אלו חילוקי	 (וכמבואר

החוב .17. מכח  דווקא  היא  הגביה אלא  הנכסי	 , את לגבות תנאי  מכח  חל אינו  שיעבוד כי



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשכג ח"ג:

מפורש  אפותיקי של בהגבלה התחדש שלא בחוב הדין

נוצרוהנה  חברה של חוב  כי נתבאר 
ההתנאה  מצד  מפורש  כאפותיקי
יחול לא זה  חוב כי הצדדי� בי� שנעשתה
שאפותיקי  קשה א�  החברה, בעלי  על 
שני  בהסכמת שנעשה דבר הוא מפורש
והרי  עצמו , מצד  נוצר אינו והוא הצדדי�,
נית�  לא  בה� רבי� מקרי� ישנ�  בחברה
על העיסקא את עשו הצדדי� כי  לומר
בטעות  המקח כל כאשר וכגו� דעת�,

בטעות 18יסודו   �כס העבירו כאשר או  ,
בי  או  כללחברה, וכ�  החברה, לשדה ורד

נית�  יהיה אז כי יוצא ולדברינו בזה, כיוצא
החברה. בעלי נגד ישירה תביעה להגיש 

שפיר,ובשלמא  אתי  פענח צפנת לדעת
נפרדת, קופה היא החברה שהרי
לעול�  ולכ� הבעלי�, ע�  שייכות לה ואי� 
בכל מהבעלי� ישירה לתביעה מקו� אי�
הדור פוסקי לדעת א�  לחברה, שנוגע מה

לבאר. יש 

להבי�,ונראה  שיש  מה בהקד� ליישב 
בדר� בה שיש בחברה שג�
של הנכסי� ושווי שותפי�, שלושה  דוגמא
הער� שקל, מאות שלוש הוא החברה

אינו  בחברה מה� אחד  לכל  שיש  הכספי 
נכסי  של  העכשווי מהשווי  רק  נגזר
מהער� בעיקר  אלא הקיימי�, החברה
עתידי�, לרווחי� החברה של  הפוטנציאלי 
דמי�  סכו� בטעות נכנס  כאשר ולכ�
מאה  התרבה שבחברה אפילו לחברה,
המניות  מחזיקי אצל  �שנוס הער�  שקלי�,
שווי  לפי  נמדד  הוא כי לגמרי, אחר הוא
למכירה, החברה של הער�  של  השוק 
רבי�  נתוני� של משיקול מתקבל  והוא
מה�, אחד  רק  הוא הקיימי� שהנכסי�
החברה  את לתבוע לתובע �שעדי נמצא
מאשר כספו, כל את  ולקבל ישיר באופ� 
יצטרכו  שאז המניות, מחזיקי  את לתבוע
בחברה  חלק� הושבח בכמה להערי�
של התוספת קוד� חלק�  של לער�  ביחס 

השקלי�  .19מאת

ממו� וכל  של לכניסה בנוגע נכו� זאת
ביורד א�  טעות, במקח או בטעות
יסוד נהנה מצד  הוא שהחיוב  חבירו לשדה
אי�  שבוודאי  להבנה, פשוט יותר  עוד זה
נהנה  מדי� לשל� המניה  מחזיק  את לחייב 
של והער�  לו , שמתחדשת מהנאה יותר

את 18. לדרוש יוכל  שלא התנאי  מתבטל, המקח  ולכ� בטעות, המקח  שמהות הג	 שמא לדו� יש ובזה
שריאל הג"ר  שכתב  ראיתי  וכ�  טעות, אינה זה לתנאי הקונה של  להסכמה כי מתבטל , לא ישירות הכס� 
הלוואה, ה	  המעות טעות במקח  שהרי טע	 והוסי�  תקעח) עמוד ח "כ ישורו� (קוב�  שליט "א רוזנברג
אותו  שיטעו דעת דעל גיסא �לאיד ג	 לומר  יש   �א מפורש, אפותיקי של בתנאי ניתנה ג	 הזאת וההלוואה 
של מצויה  טעות בי� לחלק ונראה עצמ	 . מהבעלי	 התביעה זכות על למחול  התכוו� לא מעול	 במקח ,
חמורה  בהטעיה �א החברה, של הכללי	  כפי מצויות בטעויות לנהוג עצמו על  מקבל  שהקונה המוכר 

החברה. לנכסי רק החוב  את ולהגביל המוכר  את לפטור  תנאי בשו	 נכנס לא  הקונה בוודאי  וגסה

היא 19. לחבירו הנצמחת התועלת �א מאה, ששווה זיבול  חבירו בגינת בטעות הניח  אד	 א	  משל  �ובדר
אינו  הוא השדה, מבעל דמי	 יבקש  א	 �א הזיבול , השבת את לתבוע  המטיל  זכאי בוודאי  חמשי	, רק 
ליטול זכאי מהחברה, כספו השבת את יתבע  שא	 לחברה, במטיל  הוא  וכ� שנהנה, כפי אלא לשל	 חייב 

שבחברה. זו  מתוספת לה	 הצומחת התועלת את רק  יקבל מהבעלי	 בתביעה  �א הדמי	, כל את
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מאה  כעת בה  �שנוס עצמה  כלפי החברה
את  המניה מחזיק  אצל שווה אינו שקלי�,

וכנזכר. הסכו� אותו

בלי ולסיכו�, רווח יצירת של  במקרה אכ� 
לתבוע מקו� יש מראש  תיאו�
של המניות  מחזיקי את ישיר באופ� 

אפותיקי  של ההגבלה שהרי החברה,
בהסכמה  הוא  כאשר דווקא  נוצרת מפורש
שלמעשה  אלא הצדדי�, שני של מראש 
להגיש שנית� התביעה סכו� הפעמי� ברוב 
קט�  הוא המניות, מחזיק  כלפי  ישיר  באופ� 
נגד להגיש  נית� אותה לתביעה ביחס מאוד 

ישיר באופ� .20החברה

חברה  של חוב לשלם קטנים יורשים של חיוב

ההלכהעוד  שלפי  מקשי�, (שו "עראיתי

א) סעי�  קיב 
חובסימ שו� גובי� אי�
לגמרי  ברור כ�  א� אלא קטני�, מיתומי�

שול�  טר�  עדיי� סעי�שהחוב  קח 
סימ (שו"ע 

אחד)21א  שמת דבחברה קשה ולפי "ז  ,
והניח נית� מבעליה יהיה לא קטני� יתומי�

הצפנת  לדעת ובשלמא החוב , את לגבות
על מוטל  החוב  כי שפיר , אתי פענח
לה  שיתחדש  'קט� ' איננה והחברה החברה,

חוב . מלשל� פטור 

בה ונראה  בחברה דווקא  קיימת  זו  שבעיה
יתומי�  ה� כעת השותפי� כל
אחרי�  שותפי� ישנ� כאשר  א�  קטני�,
את  מהחברה לגבות נית� גדולי�, שה�
הערבות  מצד  הקטני� היתומי� של החוב 
של החוב את לשל� השותפי� לשאר  שיש

בשו"ע  וכמבואר א)הקטני�, סעי�  עז  
(סימ

האחד שותפי�, שני אותו שנטלו חוב  שכל
בשו "ע ופסק  השני , של לחוב  ערב  נעשה

ג) סעי� קי   
החוב(סימ את מהערב  שגובי�
היתומי�  .22של

יתומי� וג�  ה� הבעלי� כל  כאשר 
שאי�  שהטע� דלהלכה נראה קטני�,
משו�  אינו קטני� מיתומי� גובי�
אלא  נינהו, המצווה בני לאו שהקטני�
ללוה  האב  התפיס  כבר שמא חשש משו�
לא  והיתומי� החוב , עבור  כפרעו� צררי
בבעל שדווקא לחלק  יש כ� , על יודעי�
צררי , הפקיד  שמא חוששי� שמת חוב 
ומת, החוב  שטר את לקבל  הספיק ולא
אבל כ�, על יודעי� לא הקטני� ולכ�
אלא  האב , ידי על  מתנהלת שלא בחברה
שמא  לחוש  אי� ממוני� מנהלי� ידי על 
ויכולי�  בחיי� ה� שהרי  צררי , מסרו ה�
בחברה  ואכ�  בעצמ�. כ� לטעו� 
לכאורה  בעצמו, האב  ידי על שהתנהלה
חוב שו� לגבות אי�  לצררי , לחוש  כשיש 

שיגדלו  .23עד

וכמבואר20. המניות, מחזיקי  נגד  תביעה להגיש בכלל נית� הא	 להסתפק  יש טעות במקח  אמנ	
קודמת. בהערה

שוני	.21. אופני	 ש	 עיי�

נש 22. כ� דעת שעל  מצד מהיתומי	 לתבוע  לחזור  יוכלו שה	 יהיה ומסתבר לא כ�  לא שא	 ועוד תתפו,
א). סעי� קי  סימ� (רמ "א מהיתומי	 גובי	 אלו  ובאופני	 עימ	, ההשתתפות את לקיי	 שירצה מי

באופני	 23. וכ�  לצררי, חשש  שאי� רבות  פעמי	 חברות, כיו	 מתנהלות בה המסודרת �הדר לפי בזה וג	
א). סעי� קח  (סימ� בשו"ע  המבוארי	
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רגל  פשיטת - מסך הרמת

ידי במקרה  על בחברה פשיעה של
את  גובי� הערכאות הבעלי�,
שנקרא  מה מהבעלי�, ישיר  באופ�  החוב 
ביטול דהיינו מס�', 'הרמת החוק בלשו�
לבעלי�, החברה בי� יצר שהחוק  המס� 
על אחריות שו� לבעלי�  שאי� שקובע 

בחברה  שנעשה  שכתבו 24מה ויש  .
מס�, הרמת של  האפשרות שמקיו�
היה  החוב לכ� קוד� ג�  שבעצ� מוכח
תקנת  שמפאת אלא הבעלי�, על  מוטל 
א� מהבעלי�, לגבות אסר  החוק  השוק 
על הוא החוב  מתחילה כבר הדבר בעיקר 
שיעבוד רק  לא כ� וא� בעצמ�, הבעלי�
�הגו שיעבוד  ג� א�  כי  כא�, יש נכסי�

.25גמור

הלויאול�  שבט שו בשו"ת 
סימ ח )26(חלק 

כעי�  הוא המס� הרמת  שעני� ביאר 
המשקיעי�  מצד  מעיקרא שנעשה תנאי

ינהגו  לא  שהבעלי� שבאופ� והמלווי�,
מוכני�  אינ� ה� כשורה, המלווי� בכספי
מפורש ', ה'אפותיקי  של  התנאי את לקבל
מה  בעצ� שהרי בדבר, טע� �להוסי ויש
ושיעבד החברה  בנכסי  פשע  שהבעלי�
מוכיח עצמו הוא הפרטיי�, לצרכיו אותה
דינה  חברה  שהרי  'חברה', זו שאי� במעשיו

שותפיה  כל  לטובת .27להתנהל 

היא ולדעת  שחברה וסיעתו פענח צפנת
יש נפרדת, משפטית  אישיות
משו�  מס�  הרמת של הטע� את לבאר

ההס נפרד,דכל  �גו בחברה  לראות כמה
נוהגת  עצמה החברה  כאשר דווקא שיי� 
מניות  בעלי לטובת פועלת שהיא כ� ,
מועלי�  עצמ� המנהלי� כאשר א�  שלה,
'חברה', זו שאי� נמצא החברה, במטרות
בעצמ�  למנהלי� לפנות  נית� ושוב

אישיות  .28בתביעות

ולא 24. החברה , על  מוטלת שהאחריות פליליי	 , שה	 מסוימי	 בחיובי	 אפילו ביטוי לידי מגיע  �המס
המבצע . העובד  על 

תקפ).25. עמוד  ח "כ (ישורו� שליט "א סילמ� יהודה הג"ר כתב  כ�

להוכיח 26. יכול  החברה כשבעל  רק מפורש  כאפותיקי קארפרעשי� בע"מ  חברה לדו� דאי� לענ "ד "יראה 
ממש  באונס  הוא הרגל פושט  שעתה ושמה המותר, משיעור יותר  מהחברה  נהנה שלא ברורות בראיות
סהדא  אנ� החברה בעל  באשמת באה רגל שפשיטת לדבר כשרגלי	 אבל אפותיקי , של  נהר  דשטפה דומיא

קיי	 שבממו� תנאי  שכל  אעפ "י מעול	 שלו  המלוה הסכי	 לא היה דלזה לא דלזה הוא דמוכח אומדנא
מסכי�  קרקעדעתו  את איבד במזיד  הלוה אלא מאונס  נהר שטפה ולא מפורש  אפותיקי  שעושה מי וכי ,

מסימ�  כ "ת שהעיר דמלכותא דינא בזה מועיל  ומה מזה. אלא פרעו� �ל יהי' לא לטעו�  יכול  הכי  האפותיקי 
התנהג שהכל  יוכיח  החברה בעל  א	 ורק  מחושבת מרמה במעשה המדובר א	 ועוד , שנ"ו וסימ� שס"ט 

כה"ג". קיי	  שבממו� תנאי  דכל  לדו� יש  אונס  לו  יקרה כאשר ואז  כהלכה,

תקעט ).27. עמוד  (ח "כ ישורו�  בקוב� שליט "א רוזנברג שריאל  הג"ר  כתב וכ�

אויב '.28. כ'חברות הגדרת	 לגבי שלה	, הבעלי	 לפי חברות מלחמה בשעת שדני	 ממה שהוכיחו יש 
פועלת  שאינה אלא המניות, בעלי  טובת של כקופה פועלת חברה בוודאי כי  הראיה, לדחות נראה  �א
קשיא  לא הכי  בלאו וג	 המניות. בעלי ולטובת נפרדת בבעלות שעומדת כקופה א	 כי השותפי	, כקופת
חברה, של  לגדר  כראיה לשמש יכולה אינה פשיעה, ולמניעת תקנה  �לצור שנעשית �מס הרמת שכל  מידי
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את לעומת  שממחישה המס�  הרמת 
על שיש  האישית האחריות
ביותר החזקה ההמחשה החברה, בעלי 
הבעלי�  על   �הגו שעבוד  העדר  של 
של בשעה ניכר החברה, של  בחוב 
מוכרזת  עצמה החברה אז  רגל , פשיטת
בעליה  ואילו פירעו�, חידלו� כבעלת

מכלו�, פטור כקורח עשיר יהיה אפילו
החוק  �תוק מצד לזה לבא צריכי� ואי� 
משו�  או דינא דמלכותא דינא משו�
התנאי  מצד אלא הלכה', מבטל  'מנהג
האחריות  את להגביל  מעיקרא שנעשה
שבממו�  תנאי וכל  בלבד, החברה לנכסי

קיי�. תנאו

חדשים � מנכסים �גביה

בעצמם  הלווים המניות ממחזיקי חדשים מנכסים גביה

שחברה יש  הסוברי� לדעת להקשות
תביעה  שו� ואי� מוגבל, בערבו� שהיא
עצ�  בטל  בעצמ�, המניות  ממחזיקי 
היא  בחברה הגביה וכל  , �הגו שעבוד 
בשעת  שנוצר נכסי� השיעבוד מכח דווקא
שהתחדשו  מנכסי� גובי� כיצד ההלוואה,
לא  והרי ההלוואה, לאחר רק  בחברה
מצד ולגבות השיעבוד, חל  עליה�
לא  מנכסי� ג� גובי� בעצמו  שמהלווה
הלווה  כאשר  דווקא שיי� משועבדי�,
החוב בטל  לשיטת� אבל  משועבד,

בעצמו. מהלווה

האומד� ואי�  מכח חל  שהוא לומר
של בדר�  נעשית לחברה שההלוואה
שעוד נכסי�  לשעבד  כי 'דאקני', שיעבוד 
בבחינת  הוא  בעצמו , הלווה לידי הגיעו  לא
בזה  מועיל שלא לעול�' בא דלא 'דבר 
מהרי"ט בשו "ת ביאר ולכ�  קנייני�, אפילו

כג) חו"מ, בקצה"ח (ח"ב  והו"ד  א), (קיב ,

שיש השעבוד  מכח חל 'דאקני ' ששעבוד 
משעבד שהוא דכש� הלוה , של  גופו על 
כ� ההלוואה, בשעת שנמצאי� הנכסי� את
יכול הלווה על  שנשאר �הגו שיעבוד 
יותר מאוחר שבאי� נכסי� ג� לשעבד 
אינו�  אינש  דבר  'נכסי שהרי הלווה, לרשות
לכאורה  מבואר  וכדבריו  ביה', ערבי

א)בבעה"ת אות ב  חלק  סד אלא (שער .
ע�  מיד  �הגו השעבוד  מתבטל  שבחברה
הקיימי�, החברה נכסי  של השתעבדות�
החדשי�  הנכסי� שמתחדשי� ובשעה
מחזיקי  על   �הגו שיעבוד  אי� כבר  לחברה
את  מכוחו לשעבד  שיי� ולא המניות ,

החדשי�  .29הנכסי�

ששיטת (ש�)בקצוה"חאמנ�  הוכיח 
קנז .)רשב "�ה  (ש� והנמוק "י(ב "ב 

שעבודעד .) מכח חל  אינו דאקני ששיעבוד 

(ח "ב שליט "א בצרי עזרא מהג"ר  ממונות דיני בספר  עוד  ועיי� לחוד . התקנה מצד  הוא כי לבאר שאפשר
.(16 הערה ג פרק

שבכל29. וכש	 לשעבד , מהני לא הקיימי	 , הנכסי	 מכח  הרוויחה החברה החדשי	 הנכסי	 שאת ומה
המשועבדי	. הנכסי	 מכח  אותו  שהרוויחו נכסי	 על שיעבוד  חל לא  לווה
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הנכסי�  התחדשות בעת ג� שקיי�  �הגו
חז "ל שקבעו קולא שהוא א� כי החדשי�,
בחברה, שג� לומר  שיי� כ� וא� בדבר,
נית�  עדיי�  �הגו שיעבוד  אי� שכבר  הג� 
יש ואכתי שמתחדשי�, הנכסי� את לשעבד 
�הגו שיעבוד שיש במקו�  שרק לחלק 
בנכסי�   �נוס שיעבוד ליצור תיקנו חז "ל
שאי�  בחברה א�  עתה, של הערבות מכח
שחז "ל נראה , �הגו שיעבוד  בכלל  כעת בה
הטע�  בלי ה'דאקני' על שיעבוד  חדשו לא
לשעבוד הכללי הטע� שהוא הערבות, של 

בגמרא וכמבואר  ב"בנכסי�, מח. (בכורות

ח:) 
וקידושי .30קעד:

לשיטת אמנ�  שג� לעיל  חידשנו אנו

ממחזיקי  בטל   �הגו ששעבוד  הסוברי�
האישי  החיוב  דווקא היינו  המניות ,
כלפי  א� ממונ�, ולשל� לטרוח שלה�
לשל�  נכסי� הערבות נותר החברה ממו�
מצד עליה� שמוטל  החוב  שורש  את
לשעבד נית� ומכוחו  הלוואה. נטלו שה�
בחברה, שמתחדשי� חדשי� נכסי� ג�
המניות  מחזיקי של  התנאי עיקר  שכל
שלה�  האישית  הערבות את להגביל  הוא
ואפילו  בחוב , לטרוח או מבית� לשל�
זה, תנאי לאחר עליה� מוטלת לא מצווה
חלק�  כלפי א�  מעצמ�, זה כל  א� 
לשל�  משועבדי� נשארי� ה� בחברה
מצווה  אפילו עליה� שאי� אלא לעול�,

וכנ "ל מהחברה לשל� .31לטרוח 

ומלקוחות  מיורשים חדשים מנכסים גביה

בעלות במסחר  עוברות חברות היו�  של
רבות  פעמי� וג� רבות, פעמי�

מתו, החברה מבעלי כמה או שאחד 
היורשי�  בידי הנכסי� וכאשר32ונופלי�  ,

מחלוקת 30. את העמיד  כ) (סימ� פרובינציה חכמי בתשובות הריב "	 כבר לכאורה כי לציי�  מעני� 
והקנאה, לזכייה שעבודא בי� חלו�  "איכא וז "ל: ונמוק "י , והרשב"	 בעה"ת של במחלוקת הראשוני	

דמשתעבד, דמא�  בגופיה דמתלי מה כל על  דחייל משו	 הוי אלימא  מלתא ודאי  דאיתיה דשעבודא בי�
שדה  לו שמכר פקח  היה זה משנתנו  לשו� על  כדאמרינ� ברשותיה, דליתיה בי� שעבודא בעיד� ברשותיה
כתב לא אפי' משמע  כתפיה, דעל מגלימא ואפי' מיניה קאמרת מיניה עלה ואמרינ� כו', למשכנו שיכול
ובהא  השעבוד, בשעת שלו  היה שלא פי על  וא�  דבר  באותו מוחזק החוב קניית בעת שהוא כיו� דאקני
על דחייל שעבודא  אלי	 אי והוריש , וקנה ומכר  וקנה דאקנה ל� מבעיא קא וכי מידי. ולא  ל� מספקא לא
רבנ�  דאמרי  היכי  וכי  להקנאה, שעבודא גוונא האי בכי  ודמי החוב , גביית בשעת ברשותיה הוי דלא מאי
גוונא  האי  בכי דאפילו דילמא או  מהני , לא האי  כי שעבודא  נמי הכי  לעול	 בא  שלא דבר מקנה  אד	 אי� 
רבנ�  פליגי ולא שעבודא, אלי	 גוונא  האי  בכי דאפי ' ואסיקנא מקנה, אד	  אי� בדי� שעבודא �שיי לא

שמעתתא, סליקא  הכי משתעבד , הוריש או ומכר  וקנה בטע� דאקנה מתחלפי� דעות לרבוותא דאיכא אלא
דינא  עיקר  משו� אי  דלווי�, תקנתא משו� אי גוונא, האי כי  כל דאלי� ".שעבודא

למחזיקי 31. איכפת  שלא לפרוע , שלה	 המצווה לעניי� שלה	  שלוחי	 ה	  החברה שמנהלי  אפשר  עוד
ידי  על  תתקיי	 והיא במצווה מחויבי	 להישאר �א ישירה, בצורה אליה	 יפנו שלא  רק המניות

לבטל. התנו לא החברה, מנהלי שלוחיה	

אחד32. של  מיתה מאוד מצוי וכ� מהבעלי	, חלק  מחליפי	 הזמ�  כל  בבורסה הנסחרת ציבורית בחברה
שיש  ורק  האחרי	 , השותפי	 של מהחלק  החוב  את לגבות שנית� ליישב  יש  שש	 אלא מהבעלי	,
שכתבנו  וכפי  בשווה , החלקי	 ביניה	 לשת�  יחזרו מה	, מאחד  שיגבו שלאחר השותפי	, כל בי� הסכ	
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יש מיורשי�, או מלקוחות לגבות  באי�
כבר קיימי� שהיו  הנכסי� בי�  חילוק 
בשופי , לגבות נית� מה�  ההלוואה, בשעת
ההלוואה, שעת לאחר  שמתחדשי� לנכסי�
המבוארי�  רבי� חילוקי� ישנ� בה�

בשו"ע  קטו)בארוכה  
סימ ובשעת (חו"מ  ,
נותר לא שכבר רבות פעמי� החוב  גביית
בשעת  קיימי� שהיו  מהנכסי� דבר
גובי�  היו� של  המנהג לפי  אול� ההלוואה,

בשווה. החברה נכסי  מכל

בכמה והנה  מתחדשי� נכסי� בחברה
ב . חובות. גביית  א. אופני�.
ג. קיימי� . נכסי� של  כלכלית התייקרות
בצמחי�, או  חיי� בבעלי שעוסקת בחברה
הקיי�. הדבר  של  והתרחבות גדילה ישנה
או  פירות ישנ� חי דבר או בצומח ד.
גל�  בחומרי  משתמש האד� כח ה. וולדות.
ו. חדשי�. מוצרי� ממנו ומייצר קיימי�,
מחומרי  שלא מוצרי� מחדש  האד� כח
או  שירותי� המעניקה חברה  וכגו�  גל�,
שכר. מקבלת ותמורת�  תוכנות, מפתחת

בתראבגמרא  שכדי (קנז:)בבא מבואר 
הנכסי�  של  מהשבח לגבות
שיעבוד לדי� לבא צריכי� המשועבדי�

בגמר אול� מציעא'דאקני', בבא (טו .)א

לו  שיש  שמלוקח פשוט כדבר נראה
ורק השבח, את גובי� המקח על  אחריות
גובי�. אי� אחריות לו שאי�  מתנה ממקבל 
לבא  צריכי� שאי� הגמרא מסתימת ומשמע 
חלק למדו  ומזה 'דאקני ', שיעבוד  לדי�
כדאקני , נחשב שבח כל  שלא מהראשוני� 

א)ברמב"� הלכה כא  פרק  בי� (מלוה חילק 

ובי�  הלוקח, של מהוצאה שהגיע  שבח
שהתייקרה  וכגו�  מאליו, שהגיע שבח

אילנות בה  שעלו או  שמקורו השדה (ונראה

ז:) ב "מ  .ברי"� 

טו .)ברמב"�  שנוצר(ב "מ שבח בי� חילק 
כגו�  הקיימי�, הנכסי� מעיקר 
בא  שהשבח ואפילו זימר או זיבל שהוא
נחשב זה  כי הלוקח, של  מההוצאה
כבר והוא השביח עצמו  שהשעבוד 
אי�  'דאקני' שיעבוד  אפילו ואז בעול�,
נטע הלוקח א� כ� שאי� מה לעשות, צרי� 
בקרקע , מחודש שבח ויצר  בנה או
וצריכי�  לעול� בא שלא לדבר שנחשב

ברשב "א א�  דאקני . כתב(ש�)שיעבוד
שבח שאפילו זה כל  על  נחלקו שהגאוני�
השביח, שהשעבוד  נחשב  אינו  דממילא
כי  הטור וכתב דאקני , לשיעבוד  וצריכי�
שסבר נראה חילק  שלא הרא"ש מסתימת

הגאוני�. כדעת

תלויות ובמחלוקת  הנזכרת הראשוני�
כמה  וכגו�  רבות, נפק"מ
להגיע שצריכי� באופ�  כי  מלוקח, גובי�
נחשב שהשבח משו� דאקני לשיעבוד
יש ללוקח ג� לעול�, בא שלא כדבר 
את  ממנו לגבות החדש השבח על  שיעבוד 
ולכ�  שלו, הקרקע את ממנו שגבו ניזקו
ללוקח, המלוה בי� השבח את מחלקי�
לו  שאי�  מתנה במקבל נפק "מ עוד 
דאקני , משבח ממנו גובי� שאי� אחריות,
או  ברמב "� המבוארי� באופני� א� 
עצמו  השעבוד זה כי  גובי�, ברמב "�

למלוה. שגדל 

לחברה  שלמה חברה מוכרי	 בת , בחברת שמחזיקות חברות לפעמי	 אול	 מיתומי	. גבייה לגבי  ליישב 
מצוי  מועטי	 בעלי	 בה	 שיש יותר  קטנות בחברות ג	 אחת. בבת התחלפו הבעלי	 כל  ואז  אחרת ,

השותפי	. כל  ידי  על נמכרת שהחברה
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קטו)ובשו"ע  
כהרמב "�,(סימ הכריע 
כהרא"ש .(ש�)וברמ"א הכריע

ה)בש "� ס "ק שנחשב(ש� דמה לייסד כתב 
נחשב כראוי , הבכורה בחלק ירושה  לגבי 
צריכי�  לשעבד וכדי  לעול� בא שלא לדבר 
כמוחזק שנחשב  מה א�  דאקני , שיעבוד 
ואי�  לעול�, כבא נחשב בהכרח למוריש ,
חילק ולכ� דאקני . לשעבוד בו  צריכי�
כבא  נחשב ממילא דאתי שבח כל  שלא
א� אשתני, כשלא  דווקא אלא לעול�,

שובלי ' והוו 'חפורה כגו� והוי באשתני  (שחת 

תמרי'שיבולי�) והוו 'שלפופי  ונעשה , (סמדר

נוטלתמר) הבכור שאי� כש� נב :), ,(בכורות
נוטל אינו המלוה ג� זו 33כ� ולהכרעה .

התומי� ג)הסכימו ס"ק השולח� (ש� וערו� 
ב ) סעי�  לנקוט(ש� יש שלדינא ונראה ,

שה  בתרא.כשיטת� �

המלוה ממקבל  נוטל  השו "ע  לדעת מתנה
ואינו  דממילא , השבח כל את

הוצאה דמחמת בשבח כלל (וכדעת נוטל 

והרמב"�) כדעת הרי "�  הרמ "א הכרעת א�  .
בשבח אפילו דבר נוטל שאינו  הרא"ש ,

הש"� ודעת ל)דממילא. ס "ק  כדעת (ש�
ז .)הרמב "� ב "מ ה' כל(מלחמות את שגובה

הוצאה, שמחמת שבח ואפילו השבח
להשיב חייב  אותה עצמה ההוצאה מלבד 

התומי� הכרעת  א�  המתנה. (ש� למקבל 

יט) השולח�ס "ק  י)וערו�  סעי�  שג� (ש�
היא  ההכרעה כבלוקח, מתנה במקבל 

ובי�  הוצאה, ידי  שעל שבח בי� לחלק 
�גו אשתני כשלא דממילא שבח
לנקוט יש  שלדינא ונראה השיעבוד ,

בתרא. שה� כשיטת�

להשוות וביורשי�  והרמ"א  השו"ע דעת
ובש"� מתנה. מקבל  די� ע�

לב ) בדי� (ס "ק  הנזכרת לשיטתו  השווה
התומי� וכ�  לה)מתנה, ס "ק  כתב(אורי�

מתנה  מקבל וכדי� לוקח, כדי� שדינו
השולח� בערו� אול� יא)לשיטתו. ס "ק  (ש�

לכולי  שבה� ביתומי�, קולא צד  שיש  כתב 
ובנתיבות  ממילא, דאתי  בשבח גובה עלמא

ב ) ס"ק  את (חידושי� קיבל  שביורשי� משמע 
מה�  וגובה  כהרמב "�, הש "�  הכרעת
הוצאה. שמחמת מהשבח אפילו המלוה
שהרי  דדינא, ספיקא הוי  לדינא ולכאורה 
לדי�  השווה דהתומי� פליגי, בתראי ג�
גובה  הנתיבות ולהכרעת  באחריות, לוקח

השבח. כל

לו וכתבו  שאי�  שלוקח הראשוני�
וכ�  מתנה, כמקבל  דינו אחריות

בשו"ע ג)פסק  סעי� אי� (ש� בחברה והנה ,
המוכר על לבא נכסי� אחריות ללקוחות
נמכרה  כ� דעת על  שהרי  אחריות, בדרישת
מופחת  במחיר  נמכרת והחברה החברה,
שלא  כלוקח שה�  ונמצא חובותיה, לפי 
שאי�  כיו�  מתנה, כמקבל  שדינו באחריות

לחזור מי  על .34לו

הרמב "	.33. בכוונת ג	 לדחוק  יש שכ� כתב   �ובש"

על34. מוטל החוב  שעיקר קיבלו, לחלוטי�  ה	 כי  הקילו, מתנה מקבל או קונה  על שדווקא לחלק  ואי�
מצאנו  כי  החברה, על  הוא השעבוד  שעיקר הכא כא� שאי�  מה מה	, לגבות באי	 וכאשר בעה"ב,

וכמבואר רבי	 ראשוני	  לפי  מה	  גובי	  אי�  הכי  ואפילו אצל	, רק  נשאר  החוב  שעיקר בשו "עביורשי	
ה). סעי� (ש	
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לכאורה ומכא�  השו"ע שלהכרעת
יכולי�  החברה של  המלווי�
ממילא, שמתרבה בשבח רק לגבות
אפילו  השולח� , וערו� התומי� ולהכרעת 
אשתני  בלא רק  אלא דממילא, שבח  כל  לא
בחברה  הכי בלאו ג� א�  השיעבוד . עיקר
הוא  אלא מאליו, בא לא השבח כלל בדר� 
בחברה, האד� כח של העבודה פרי 
נוספת  כספית השקעה ג� צרי� ולפעמי�
שעוסקת  חברה ורק  המניות, מחזיקי של 
בה  שיש  מצוי חקלאות או חיי� בבעלי
לא  כלל שלכאורה  כ�  מאליו , הבא שבח
שמתחדשי�  הנכסי� מרוב  לגבות נית� 
לא  כי  ההלוואה, שעת לאחר לחברה

השעבוד חל למעשה 35עליה� אול� .
כול�  החברה נכסי מכל  לגבות רווח המנהג

ע�  עולה ואינו תימה, וזה כלל , חילוק  ללא
והפוסקי�. בשו "ע  המבואר 

צפנת ושאלות  לדעת קשות  אינ�  אלו 
החברה  לשיטתו כי  פענח,
על הבעלות א� ג� ולכ� חייבת, עצמה
נמכרה  החברה מקופת הטובה קבלת

לרעהו, עלמאד�  נשארי� החובות 
כקופה  עומדת שהיא בעצמה, החברה
למה  כ� כמו חובות. עליה שחלי� נפרדת
יש פרטיות שבחברות הרי  שנתבאר
או  החברה, מנכסי לפרוע   �הגו שיעבוד 
בה�  שיש  ציבוריות בחברות ג� שמא
רבות  פעמי� מובהקי�, שליטה בעלי 
לסייע משועבדי� שה� הוא האומד�

מנכסיה. החברה חוב  את  לפרוע

חברה � של שוק' 'הערך על �בעלות

החברה  של השוק' 'ערך

להקדי�,וכדי  נראה העני� כל ליישב 
את  מלבד  כוללת  החברה שמציאות
'שווי  ער� את ג� הקיימי�, הנכסי� ער�
את  שבודקי� והיינו החברה , של  השוק '
לפי  החברה, של הפוטנציאלי  הער�
עתידיי�, רווחי�  ליצור שלה המסוגלות
החברה. של שוק' ה 'ער�  נקבע  זה ולפי 
גורמי�, מכמה נוצר  הפוטנציאל 
בשוק , ומוצריה החברה של  מהמוניטי�

מההיתכנות  הקיימי�, הלקוחות מכמות
מהאיכות  הלקוחות, מעגל  להרחבת
מרמת  והעובדי�, ההנהלה של ומהיכולות
הגל�, חומרי מזמינות למוצר, הביקוש 

נוספי�. גורמי� ומעוד 

המכירה וכאשר  מהות חברה, מוכרי�
בלבד, הקיימי� הנכסי� של אינה
ההובלה  ורכבי היצור  פסי  המקו� כגו�

ביורש 35. הרי המוכר , של  החובות כל  את לשל	 עצמו מחייב  שהקונה אומדנא שיש  ליישב  נרצה ואפילו 
בחיוב להיכנס מתרצה שאינו יתנה אילו ג	 הרי בקונה וג	 ,�כ לומר  נית� לא החברה את מאליו שקבל 
יחייב הוא מדוע  שאדרבה לומר  יש פטור , הוא ישראל ובדיני  שמאחר  ובפרט  מלשל	, נפטר לא המוכר  של
�צרי רק בזה, די  אי� הדי�, מעיקר חייב  שהוא  לחשוב  טעה הוא א	 ואפילו חייב, שאינו במה עצמו את
את  להחיל  סודר  קני� לזה צריכי	 וג	 חייב , לא שהוא במה כעת עצמו את מתחייב שהוא אומדנא

החדשה. ההתחייבות
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יכולת  של  המכלול  כל  של  אלא וכדו',
לקונה, עתידיי� רווחי� להניב החברה
הפוטנציאל הוא המהות עיקר שבחברה
לבעליה, עתידיי� רווחי� להביא  שלה

נקבע זה ולפי המקח, מהות עיקר וזה
כלל בדר�  הוא זה ומחיר  העיסקא , מחיר 
הנכסי�  מחיר מאשר  גבוה יותר  הרבה

הקיימי�.

שוק' ה'ערך על ושיעבוד בעלות

כיו� והנה  המקובלת ההתנהלות לפי
שההבנה  נראה המסחר , בעול�
החברה  מציאות עיקר  שכל  היא הרווחת
והבעלות  רווחי�, ליצור היכולת הוא
ויש זו , יכולת על הבעלות היא בחברה 
של ש� להניח נית�  ההלכה לפי הא� לדו�
והרווחיות' ייצור  ה'יכולת על בעלות
דווקא  או החברה, של  בבסיסה שעומדי�
נוצר נית� הא� וכ� קיימי� , נכסי� על 

זו. יכולת על נכסי� שיעבוד 

מסוי� והנה  מנכס  להיווצר  יכול  כאשר 
כא�  א�  בהתא�, עולה ערכו  רווח,
עולה, הקיימי�  הנכסי�  של ערכ� לא
הנכסי�  כל של הכולל  ערכ� לא ואפילו

מציאות  של הער� דווקא  אלא יחד , ג�
שהרווחי�  משו� וזה עולה, ה 'חברה'
נכסי�  שאינ� בדברי� ג� תלויי� העתידי�
הלקוחות  רשימת  המוניטי�, וכגו�  קיימי�,
יש וג� ועוד. החברה, עובדי  הקיימי�,

א  שכלל  ערכ� חברות וכל  נכסי�, לה� י�
לבעליה�, להרוויח יכולת� מצד  רק  הוא
מעטי�, ה� א� נכסי� לה� שיש  ויש
וכגו�  להרוויח, יכולת� מצד  וערכ�

האשראי  .36חברות

בעסקאות נמצא  הנמכר הדבר  שעיקר
לו  שאי�  דבר  הוא חברות של המכר
נית�  ההלכה לפי הא� לדו� ויש  ממש,
ממש , בו שאי� בדבר כבעלי� להיחשב 

הכל36.  �בס שהוא היצור ', 'יכולת על כבעלי	 להיחשב �צור שאי�  לומר  שרצו  שיש  משו	 זאת כתבנו
ונית�  אליה	, הנלוות היכולת בגלל  יותר שווי	 אלו  שנכסי	 והיינו  הקיימי	, לנכסי	 נוס� �ער קובע 
לנכסי	  כי נכו�, אינו הדבר  שעצ	 מלבד   �א הקיימי	. בנכסי	 הבעלות  �דר אלו ביכולות כבעלי	  להיחשב 
הבעלות  את להגדיר נית�  ולא שלה, היכולות מצד לחברה שקיי	 �הער ע	 שייכות שו	 אי�  הקיימי	 
כול	  יימכרו אילו ג	 שהרי  ניכר הדבר  זו, יכולת  ע	 שייכות שו	 לה	 שאי� נכסי	  �דר ייצור, ביכולת
את  להאחיז סביר שלא שמוכיח  מה  רבה, במידה פחות יהיה מחיר	 בעצמה, החברה של היכולת בלי  יחד
וכגו�  לנכסי	 , טבעי  באופ�  נלווה שוק  �מהער שחלק  והג	 הקיימי	, בנכסי	 ייצור  ביכולת הבעלות
שיעשה  בלי  ג	 שאז עמה, לסחור  שרגילי	 והמוכרי	  הלקוחות של  נלווה  �ער לה שיש חנות במכירת 
�הופ החנות של שוק ' �שה'ער לומר ונית� המוכר, שצבר מהמוניטי� טבעי  באופ�  הקונה נהנה מיוחד, קני�
�א בעצמו , הנכס   �ער הוא מהנכס  שנובע  שוק  �הער בודד שבנכס  וכש	 בעצמה, החנות של  �הער להיות
בחברות  החנות, גב  על  נעשתה הנלווי	 הערכי	 של  שהמכירה לומר נראה אי� הנזכרת בחנות שג	 מלבד

הקיימי	. בנכסי	 הפוטנציאל  מצד  שהוא שוק  �הער את להתפיס  שאי� ברור  זה מורכבות

יצירה, על  הבעלות עוברת כיצד שהתקשה סט), ס "ק יא פרק  יוצרי	 (זכויות המשפט  עמק  בספר ועיי� 
יכול זה וביאור בעצמה, היצירה את ג	 למכור הנייר מכירת  �דר נית� נייר על  כתובה היצירה שא	 ויישב 
נית�  לא אד	, בני  כל אצל  מצויה כבר  היצירה כאשר  �א אחרי	, אצל נפוצה טר	 היצירה כאשר  להואיל
פרק קידושי�  ביש"ש והו "ד לו , (סימ� המהרש"ל  דברי את הביא קיט ) ס "ק  יד  (סימ� גופא ואיהו כ� , לומר 
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מה  מכר , וא� זו , בעלות למכור  נית� והא�
והא�  זו, מכירה של ההלכתית המשמעות
שיעבוד החברה של שוק ' ה 'ער�  על  חל
שאינה  זו בעלות  המזיק  די� ומה נכסי�,
של עתידית להבאה כלי  רק  אלא  ממו�
בכורה  חלק  ירושת די� מה או רווחי�,

זה  הא� חברה, של היצור יכולת של בער� 
רק או למת, המוחזקי� כנכסי� נחשב 
בראוי  יורשי� והבעל  הבכור ואי�  כראויי�
עיו�  דורשות אלו שאלות והנה כבמחוזק.
שלפנינו  בשאלה  בעיקר נעסוק  ועתה רב ,

זה. ער�  על  נכסי� שיעבוד  חל  הא� 

לעולם' בא שלא ו'דבר שוק' 'ערך

שנית� ונראה  מה כל שלא ברור שזה
על  �נוס בער� מעתה כבר למכור 
כממו�  להחשיבו יש הקיימי�, הנכסי� ער�
כ'דבר נחשב  הוא ואדרבה מעתה, כבר
המציאות  שכל  ובפרט לעול�', בא שלא
בבחינת  הכי  בלאו ג� היא שוק ' ה'ער� של 

ממש '. בו שאי� 'דבר

עיקראלא  הא� פע�, בכל  לבדוק  שיש 
הוא  הדבר של והשימוש הסחירות
בא  שכבר כדבר  נחשב הוא אז מעתה, כבר
רק היא הדבר סחירות שעיקר או לעול�,
קונה  מצא שהמוכר  אלא לעול�, לכשתבוא
לדבר נחשב אז העתיד, את לקנות שמבקש

לעול�. בא שלא

בה� ולכ�  והמסחר ערכ� שעיקר חברות
הכלכלית  היכולת מצד  הוא
נחשבי�  שה� לדו� נית� הפוטנציאלית,
בה�  לסחור  ונית� מעתה, כבר גמור כממו�
כ�  שאי�  מה ולשעבד�, למוכר�  לקנות�
המסחר עיקר  שכל  וכדומה קטנה בחנות
קשה  כחנות, פעילותה בעצ� רק  הוא בה
חלק הוא שלה הפוטנציאלי שהער�  לומר
אלא  לבעלי�, עתה כבר  שנמצא מהממו�
כבר לשעבדו נית� שלא כדשלבל "ע , הוא
לחילוק וראיות כ'דאקני '. רק  אלא מעתה
וכ�  המהרש "ל , מדברי להל� יתבארו זה
לקמ�  דבריה� את שנביא הפוסקי� מנידו�

רגילי�,(?) הלוואה של  שט"ח  בי� לחלק 
בה�. לסחור שרגילי� חוב  אגרות ובי� 

בחברה  שוק' 'ערך של למציאות דימויים

'גו� 'והנה  לממו� שאי� דמה וודאי  זה
שהרי  'בעלות', להגדרת פג�  אינו
לו  מכר ולא לחבירו, חצר במוכר מצאנו
נשאר שהאוויר רקיעא, רו� עד  האוויר את

אינו  שהמוכר  אלא המוכר, של בבעלות
אי�  כי אד�, לשו� זה אויר למכור יכול 

ממש בו שאי� באוויר  נתפס  א�37הקני�  ,
לאוויר מקו� מציאות יש  שש� לחלק  יש 

שכ�  וכל  ממו�, �ער בעל  שהוא כיו� כלל גו� שאינו והג	 מהמלכות, ברשיו� לסחור שנית� ב ), ס "ק  ג
ממו�,  �ער ובעלת מאוד סחירה שהיא בה.בחברה  לו  שיש הזכות עצ	 מצד  אותה למכור  שנית�

קלו.).37. (ב "ב  ממש בו שאי� דדבר בסוגיא הראשוני	, נחלקו ובירושה
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גריעהחצר, הכא אבל  , �גו שאי� רק 
לער� גשמית מציאות אי� שכלל  טובא,

החברה. של שוק

אינ� ולנידו�  שכלל  בדברי� בעלות
רק אלא גשמית מציאות
א. הגבלות, שני  מצאנו  עתידי, פוטנציאל 
יש הא� הפוסקי�  דני� בו יוצרי� בזכויות
ממו�. להרוויח שיכולה המצאה על  בעלות
במלאכה  לעסוק  רישיו� בהשגת ב.
מהמלכות  זכות בקניית או מהמלכות ,

מיסי�. לגביית

שעשויי� ישנ�  נוספי� דיני� שני 
לה�  אי� למעשה א�  להטעות,

בו  מערופיא, די� א. דיד�, לנידו�  שייכות
לסחור קשרי� טווה אד� שכאשר נקבע 
במסחרו, להיכנס  לאחר אסור הגויי�, ע�
שש�  אלא גבול , השגת איסור ומצד 
שטווה  ביכולת להשתמש  מבקש  אינו  הוא
ע�  לסחור  כ�  ג� מבקש הוא אלא הראשו�,

דיד�  נידו� ע� שייכות לזה ואי� .38הגוי ,
נקבע ש� הדג, ממצודות מרחיקי�  די�  ב.
להשגת  אפשרות ליצור טרח אד� שא�
משו�  ודווקא גבולו , את להשיג אי� דגי�,
בא  שאינו  שאני, בזה ג� א� גבול , השגת
א�  כי חבירו, של  הרשת בעצ� לזכות
עוד�  והדגי� תפס , טר� שחבירו  בדגי�

הפקר. של

יוצרים  בזכויות הבעלות

מורכבנידו�  נידו�  הוא יוצרי� זכויות
נידו�  הוא שאי� וכיו� עצמו, בפני
עמק בספר המבואר על בו  ניסמ� דיד�,

שליט"א)המשפט  
כה אברה� יעקב  (מהג"ר

יש רעיו�  לממציא הא� הפוסקי�  שנחלקו
זה, רעיו� לעשות אחרי� על  לאסור  בעלות
על בעלות שיש  בהדיא שכתבו שיש
של ברעיו� שמשתמש ומי רעיו�, המצאת

גזל�, הוא הפלאה,חבירו  ומשיב , שואל (ומה� :

יצחק , נחל  מלבי "�, נצי "ב , שיק , מהר"מ חיי�, מחנה

אש העמודי  חמד, השדי  פענח, צפנת יצחק , בית

החפ� מעט, המקדש  אופינא, אב "ד ש� והשואל

הפרדס בשושני�, הסוגה שקופ , הגר "ש חיי�,

צדק , הצמח ישעיהו, הדברי מרדכי, התכלת רימוני�,

ועוד  דעה, השערי תשובה, וכ� )39ההתעוררות ,

בדורינו  הפוסקי� גדולי  הסכמת היא
אלישיב , הגרי"ש  יצחק , המנחת משה, (האגרות

וואזנר  .)40הגר "ש

שהמשתמשא�  מוכח אחרי�  מפוסקי�
אלא  גזל�, אינו  חבירו של ברעיו�
וכגו�  אחרי�, מטעמי� אסור שהדבר 
חבירו', לאומנות  ו 'יורד  גבול' 'השגת 

בזה. והגר "מוכיוצא החת "ס , רעק "א, (ומה�:

ג�  [ואולי והמהרש "�, טע�,  �והברו בנעט,

רבי�  ועוד  אש ] והאמרי אריה  הקול המהרשד"�

הדורות  ש41מגדולי ולא , לספרי� החרמות בנושא דנו

בעלות  
שאי סוברי�  שה� ומדוקדק גזל, מצד אסרו 

 
שאי מפורשות כתב  ובמהרש "� ,
רעיו על  ממונית

יצירה) על  .בעלות 

גבול.38. השגת רק  ולא גזילה, איסור  יש  וממילא בחברה, קני� יש  הא	 דני	 אנו דיד�, בנידו�  אבל 

יב).39. � א (פרקי	 יוצרי	  זכויות המשפט  עמק  הספר על  �נסמ אני  זו ברשימה

יצירה).40. על  בעלות  קונטרס (תמצית יוצרי	 זכויות  המשפט  עמק הספר  על  �נסמ אני  זו ברשימה

כג).41. � יז (פרקי	 יוצרי	 זכויות המשפט  עמק  הספר  על   �נסמ אני זו  ברשימה



שור  שלמה דוד הגאון המשפט •הרב אוצר תשלד 

שייכת ולכאורה  שמחלוקת� נראה
להחשב נית�  הא� דיד�, בנידו�
רק והוא  מציאות, לו שאי� בדבר כבעלי�
זו  שאי�  אפשר א�  מחשבתי . רעיו�
לשמש נית�  עלמא ולכולי מחלוקת�,
רק מציאות , לו שאי� דבר  על  כבעלי�
הבעלות  על  הנידו� אי� יוצרי� שבזכויות
שהוא  האיסור על  א� כי הממציא, של 
את  לחקות  שלא אחרי� על  להטיל רוצה
שדעת  והיינו חידש, שהוא הרעיו�
שבעלות  לפי גזל , איסור שאי� הסוברי�
בדבר המחזיק  של  הזכות זה במהותה
יכול הוא בו בעלותו ומפני בידו , שיש
אבל בשלו , להשתמש  אחרי�  על  לאסור
במה  משתמשי� המעתיקי� אי� כא�
אחר  �נוס דבר יוצרי� שה� אלא שאצלו,
מועילה  לא לאסור כדי ולכ�  משלה�,
של טענה מצד  לבא ויש  בעלות, טענת
חבירו. לאומנות  ויורד  גבול השגת
יוצר שהמעתיק שהג� סבורי� והחולקי�
משתמש ואינו משלו, אחר   �נוס דבר

בעצ�  בזכות  זכה הממציא חברו , בשל 
שחברו  ברעיו�  המשתמש  ומעתה הרעיו�,
הרעיו�  את כלוקח נחשב  זכות, בו קנה

מחברו  .42עצמו 

החברה והנה  של  שוק  הער�  על  הבעלות
בעיה  כולל  שלה, הפוטנציאל מצד 
להשיג שנית�  הכלכלית שהתועלת
אמר ומי מציאות, לה אי�  מפוטנציאל 
שאי�  דבר על בעלי� של  ש� להניח שנית�
לנידו�  דומה הוא ולכאורה מציאות, לו
אלא  רעיו�. על  כבעלי� לשמש  נית� הא�
יש עלמא  לכולי  כי  לחלק , נראה למבואר
הנידו�  רק  מציאות, שאי� דבר על בעלות
להעתיק אחרי� על לאסור  יכול  הא� הוא
בידו, כבר  היא החברה הכא  אבל זה, רעיו�
ממו�  הער�  את ממנו  שליטול  ובוודאי
עלמא, לכולי גזל  איסור  בכלל  הוא שבידו
ראיה  בלא במחלוקות להרבות לנו  ואי� 
על החולקי� לדעת כזה בנידו� שג� לומר
מיד להוציא מותר  ביצירה, העתקה איסור 

ביד�  שכבר מה את .43הבעלי�

אצל42. להימצא יכול שאינו בדבר להתקיי	 יכולה בעלות הא	  בנידו�: מחלוקת	 שיסוד ואפשר
מסתובב הוא שהרי כבעלי	, בו שיזכו כדי  הבעלי	 עבור דבר  בשו	 נתפס  אינו  הרעיו� שהרי הבעלי	,
בעלות, של  ש	  עליו להניח  נית�  לא ברעיו�, זכות לממציא לתת ראוי  שהיה הג	 ולכ� העול	, בכל חופשי
מכיוו�  כי  וסברו לבעלי	 , השייכות לבעיית חשו לא האוסרי	  �א ברעיו�. להשתמש אחרי	 על לאסור כדי
והיינו : הבעלי	. אצל מצוי אינו שהוא אפילו שלו כבעלי	 לשמש נית� ממציאו, של  זכות הוא שהרעיו�
על חולקי	 ה	  �א מציאות , לו שאי� דבר  על בעלי	 להיות האפשרות על  חולקי	 אינ	 שהמתירי	
נית�  ואינו  שלו  לבעלי	 שזקוק  רעיו� לכ� לבעלי	. מצוי לא כלל  שהוא דבר על  בעלי	 להיות  האפשרות
להעתקה  שנית�  רעיו�   �א רעיו�, על  בעלי	 להיות בעיה אי� כי  בעלות , בו  תופס בלבד , לקניה  רק  להעתקה
רב ) סימ�  (ח "ב  מהרש "	 שכתב  ומה בעלות. משו	 לאסור נית�  ולא הממציא, בשל  משתמש אינו המעתיק 
על בגו�  השימוש  את לאסור  יכול  היה גו�  לזה היה שאילו היינו  ממש', בו שאי�  'דבר זה כי  בעלות שאי�

ממש . בו שיש  דבר שיהיה  דווקא צריכי	 אי� שלו  בהמצאה עצמו המחזיק  של  לזכות  �א אחרי	 ,

בחברה 43. אבל  הרעיו�, על כבעלי	 האוסרי	 לדעת לשמש נית� ביצירה שדווקא  גיסא  �לאיד לחלק  ואי�
ויוצריו, בוניו  בו  שעמלו  העמל  של תולדה הוא ערכו  אלא בו, בעלי	 להיות 'רעיו� ' בה  אי�  כלל  �בדר

רעיו�. על  רק  אלא פוטנציאל על  כבעלי	 לשמש נית� ולא

במציאות  ובעלות זיכיו�  לאד	 לתת שראוי מצד  רק  הוא רעיו�, על  בעלי	  להיות היכולת שג	 נראה כי 
הוא  שאותה  ממו�  �ער לה ובי� שיש אותו, לחדש   �צרי שהיה יצירה של  רעיו�  בי� לחלק  אי� ובזה יצר,



בע"מ  בחברה •חברות חובות גביית תשלה ח"ג:

רישיון  על הבעלות

בדברעוד  ומכירה בעלות  של נידו�  מצאנו 
עצמו, מצד  מציאות לו שאי� ער� 
לגביית  בזכות או מהמלוכה לעסק  ברישיו�

בתשובה המהרש "ל  לו ;מיסי�, לה, (סימני�

ב ) 
סימ ג פרק  
קידושי אודות וביש "ש  ד� 
לעסוק נותנת הייתה שהמלכות הרישיו�
הבאה, לשנה זה רישיו� מוכרי� והיו ביי�,
שעצ�  א. חסרונות, שלושה כא� ויש
הוא  שאי� ממש , בו שאי� דבר הוא הרשות
זכות  מעתה מקני� שהיו ב . ממו�. עצמו
בא  שלא דבר  והוא הבאה , לשנה רישיו�
אצל הרישיו� היה עדיי� שכעת ג. לעול�.
ברשות�. שאינו דבר מקני� וה� אחר , אד�

לו כתב ו   
סימ בדבר)44(ש� שדווקא
בו  יהיה לעול� כשיבוא שבעתיד
לא  שעדיי� כעת להקנותו נית� לא ממש,
קיי�  יהיה לא  שלעול� מה  אבל  לעול� , בא
קני�  בר  הוא כעת, קיי� שהוא  ממה יותר
נית�  קני� באיזה ד�  ושוב מעתה, כבר
ממש , בו שאי�  דבר שהוא  רישיו� לקנות
נית�  דינא דמלכותא דינא דבכח  ויישב 
בקנייני�  נקני�  שאינ� דברי� לקנות

ראיות  כמה לזה והביא .45רגילי�,

קני� ומעיקר  שיש  לנו מתבאר דבריו
מציאות, שו� בו שאי�  בדבר 

מאשר יותר רעיו� על כבעלי	 לשמש  שנית�  עצמי הגיו�  שיש  ולא  עליו. לטרוח   �צרי שהיה  כלכלי  רעיו� 
החברה. של  הפוטנציאל בהקמת הטירחא  עמל על  כבעלי	 לשמש

שיבוא 44. ספק  בלי בודאי  הוא וג"כ מעתה יותר ממש בו שיהא בעול	 יבא לא לעול	 רשות קניית "אבל 
ליד	 דקל הרשות למכור יכול דקל פירות דאפילו  קניי� בו  יחול שלא  בעול� דבר שו� אי� בודאי  ועוד

ערכאות.לפירותיו  בשטר  א	  כי  אות	 קונה אתה במה פירות אות	 וא"כ  ,

שיכול בדבר היינו  ממש , בו  שאי�  דבר או  לעול	 בא שלא דבר להקנות אד	 יכול  שלא הטע	 שעיקר  רק 
בנדו�  אבל  וכה "ג, בתי	 מכירות כגו�  בעול	 שהוא בדבר  דווקא ולומר לחלק  יש ...רק  לבוא אינו או לבוא

בעול	  ממשות בו אי� כי  קניי� שו	 עליו חל  אי� לבסו� זה יהיה שלא רשות בדבר לחלק  אני  שמוכרח רק
קני�  עליו  שחל עתה מלעת  ממשות בש	 יותר העיטור  כתב  דקל  פירות לעניי� אפילו  דהא בשטר , בפרט  ,

הכי". נימא  ה"נ זוכה הפירות יבאו וא	 שתפס  כמו חשוב  שטר  לו  כשיש הרי "�

שדעת 45. מזה ללמוד  שרצו  ויש התקנה, מכח  דמהני סיטומתא מקני�  היא המהרש"ל  מראיות אחת
בזה  נחלקו כי  שהקשו ויש ממש , בו ושאי� לעול	 בא שלא דבר ג	 קוני	 סיטומתא שבקני� מהרש"ל 
מועיל לא סיטומתא שקני� ס ) סימ� ח  פרק  ב "ק  (יש"ש כתב  גופא  המהרש"ל  כי קשה יותר  �א הראשוני	,
למבואר  �א סתירה, כמי� נראה זה ולכאורה ממש , בו אי�  או  לעול	, בא שלא לדבר ולא הנקנה , לדבר  רק 
כא�  רק דינא, דמלכותא בדינא או  סיטומתא בקני� לא ג	  �שיי לא ממו�  שאינו דבר להקנות כי  שפיר , אתי 
ולא  ממש בו שאי� דבר  להקנות שיועיל  קני�  נמצא שלא אלא כממו�, נחשב  שהוא מהרש"ל  ביאר כבר
אי�  ואכ� ש	, ראיות לזה והביא קני�, ליצור  מועיל דדמ "ד  כי  מהני  המלכות שקני�  כתב וע"ז  לעול	, בא
ממש  בו שאי� דבר להקנות בדדמ "ד  שנית� להוכיח  שמועילה מהרש "ל ש	 שהביא מהראיות  אחת שו	
בנתיבות  וע "ע  זו , בהערה �להארי יש והרבה ממו�. הוי  שרישיו� לעיל  ביאר כבר זה כי  לעול	, בא שלא או

אכ "מ . א) ס "ק  רא (סימ� 

כלו	. אינו מעוברת, בעודה לו נודר א	 אבל  הילד , שנולד  אחר לו  שנדר  "דוקא ש	): (ב "ק  מהרש"ל  וז"ל 
להחשיבו  המנהג מועיל  �הילכ קניי�. בה �ושיי לעול	, דבא לסיטומא, דמי ולא לעול	, בא שלא דבר דהוי
להחשיבו  המנהג בו שיועיל  מצינו לא לעול	, בא שלא כגו� בו, קניי�  �שיי שלא דבר אבל  גמור. כקניי�

גמור ". כקניי�
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בני�  עמל  של  ולא ויצירה, רעיו� של  לא
שימוש רישיו� אלא אינו וכולו החברה,
שוק בער�  שכ� כל כ� וא� מהמלכות ,
בלבד, רשות רק שאינו החברה של 
כיו�  שנסחר הדבר עיקר  ואדרבה
ובוודאי  שוק', ה'ער�  הוא חברה  במכירת
להקנות  כממו� להיחשב  יכול שהוא

ולהשתעבד. להימכר

יבוא ועיקר  לא שלעול� דמה לחלק  טעמו
היו�  שהוא ממה יותר  למימוש 
נית�  לא כי  ממש, בו שאי� כדבר  נחשב  אינו 
אד�  לבני  ער�  בעל  שהוא דבר  על לומר
לומר שנית� אלא בעלות, עליו יחול  שלא
שאז  ממו�, לידי שיבא עד  להמתי� שיש
בבחינת  רק  הוא וכעת מהותו, עיקר  הוא
רישיו�  אבל  ממו� , בבחינת ולא פוטנציאל 
שהוא  ממה יותר לעול� יבא לא שלעול�
הוא  מעתה, כבר נמצא כבר ערכו  וכל  עתה,
חברה  ג�  זה ולפי ממו�, בבחינת עצמו
הפוטנציאל בעצ� הוא וערכה מהותה שכל
כממו�  מעתה כבר נחשבת בה , הטמו�

ולקנותו. למכור שנית�

הפוסקי�,ועל  סמכו  המהרש "ל  דברי 
תשובה בפתחי סימ
 וכמבואר (חו "מ

א) ס "ק  דשאריב  נאות שו"ת קיג)בש�  
(סימ

בא  שלא דבר  שזהו  דאע "פ  "נ"ל  וז"ל :
לית�  מחויב  אינו אד� שו� דהא לעול�,
וג�  בשר, שאוכל  בעת רק  ההיא, הנתינה
רק שוכר  אינו דהא ממש, בו שאי� דבר הוי
לשחוט רשות לו שיהיה בעלמא, רשות
ואי�  ההוא, השכירות נקנה מ"מ ולאכול ,
ביאר כאשר  לחזור, יכול מה� אחד שו�

לו)מהרש "ל 
רשות (סימ שוכרי  לעני�
וכ�  קני�, ביה דמהני  והעלה י "ש, למכור

בנימי� משאת כז)בתשובת 
וכל(סימ ,
בזה, ג� שיי�  ש�  מהרש "ל  שכתב  הטעמי�
וכ"כ דמלכותא ", ודינא מנהג ג"כ  והוא

הקדשי� �א)בכס סעי� כל(ש� שכתבו "ג� :
על שהקניני� חייא, בני ובפרט הספה"ק 
ג�  אלו , שבמדינות  והאורנדיש  החזקות
דבר ובגדר  ממש , בו שאי�  דבר  בגדר  שה�
ה�  מ"מ לעול�, בא ושלא ברשותו  שאינו

דדמ"ד ". מצד  מועילי�

נטביהודהבנודע   
סימ תנינא ד� )46(או "ח
וכתב הרישיו� , ומכירת בקניית
בו  מהני ולא לעול�, בא שלא דבר שהוא
רישיו�  שאי� נחלק  שהוא ומבואר קני� ,
הגדירו  שהרי מעתה, כבר כממו� מוגדר

לעול�  בא שלא למעט47כדבר  וכדי ,
רק נחלק שהוא לומר יש  במחלוקת

א	46. שהרי "והנה  מהעצה, ששכר בהשכירות כלל  זכה לא מתחלה השוכר ג	  א"כ  דשלבל "ע , מטע	
מטע	  השכירות היהודי וקנה דמלכותא, דינא הוי  המדינה מנהג שכ�  כיו� ואולי דשלבל "ע , מה	 שכר 
שכתב למה דומה זה והרי דמלכותא, דינא אינו זה לאחר להשכיר הוא שיוכל  אבל  דמלכותא, דינא
ששטר אחד , כפר הכנסת לגבות רשות  �המל שנת� שטר  ד ) סעי� סו סימ�  חו "מ  ברמ "א (הו"ד  הרשב "א
רשות, נת�  �שהמל שא� הרי  ע "ש, רשות נתינת רק  ואינו  הואיל  ומסירה, בכתיבה אפילו נקנה אינו  כזה
לעני�  ה"נ  ממש , בו שאי� דבר מוכר  דהוי  לאחרי	 , זה זכות מוכר אינו עכ"פ , �המל מאת הוא זוכה ובודאי 
מא, סימ� תנינא (חו"מ כתב  ממש, בו  שאי�  דבר ג"כ  דהוא ביישוב , לגור זכות מכירת ולגבי  דשלבל"ע".
מזכות  נפשו מסלק  שזה לומר  �צרי כ�, שנהגו  כיו� "אבל וז"ל : ב ) ס"ק  ריב סימ�  חו "מ  בפת"ש  והו "ד 
אלא  לפקפק  יש זה  על  וג	 סילוק , רק  קני� כא� ואי� דמלכותא, דינא ע "פ  האחר  בו זוכה וממילא לו , שיש

נהגו". שכבר

ממש'.47. בו אי� 'דבר  שהוא מצד  לכתוב  לו  היה הקני�, במעשה מתקשה רק  היה וא	
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להחשיבו  אי� שלדעתו רישיו�, על בהערכה
כי  שלו, העתידית התועלת בגלל  לממו�
לומר שנוכל סחיר  דבר כ� כל  לא הוא
בחברה  אבל מעתה, כבר  ממו� שווה שהוא
הנודע ג� ערכה, מצד הוא סחירותה שכל
שנית�  מהרש "ל  של  ליסוד מודה ביהודה
לעול�, בא שלא דבר על  בעלות לקיי�
וודאי  זה א�  כעת, כבר שלו הער� ומצד 
חיסרו�  שיש כתב לא ביהודה  שהנודע 
הצרי� שלא ומשמע  ממש , בו שאי� 

הנקנה. לדבר  ממשות שיהיה לבעלות

מד הריטב "אבשו"ת  
לגבי )48(סימ ד�
המיסי�  גביית זכות קניית
בבחינת  הוא כי חל לא שהקני�  מהמלכות ,
ונראה  לעול�, בא שלא דבר  הקנאת
לקנות  נית�  שלא שהבי� מדבריו
כדבר במיסי� הזכות עצ� את מהמלכות 

עד כי לחלק  שיש  אלא  ער� ', 'בעל  שהוא
ידי  על  זו זכות מציאות נוצר  שלא
שנוכל כדי  קיימת אינה היא המלכות,
הער� עצ� את מהמלכות קנה שהוא לומר

המס . גביית הזכות של 

הריטב "א ואכ�  כותב  התשובה בתחילת
שטר את לשמעו� מכר לא שראוב� 
את  רק  לו  מכר  אלא שעבודו, וכל הזכות
שלא  דבר וזה , �לבסו שיבא  המס  עצ�
את  מוכר היה  שאילו ומבואר לעול�, בא
לשמעו�  נקנה היה שעבודו  וכל  השטר 
ממו�. אינה זו שזכות אפילו בוודאי,

בריב"� יח)ועיי� 
סימ פרובנציה חכמי  (שו "ת

מכס גביית זכות קניית  אודות שד�
בא  שלא דבר שהוא וכתב  בעיר, מהעובר
קני�  שהוא מצד  רק  הקני� ומהני  לעול�,

דמלכותא. מדינא 

ביטקוין  - ווירטואלי מטבע

הווירטואלי ומזה  מטבע  על ג� לדו� יש
ממשות, לו שאי� שהג� 'ביטקוי�',
והיה  דיגיטלי, רישו� אלא אינו  עצמו וכל
גור�  רק אלא ממו� שאינו  לומר  מקו�
למבואר א�  ממש , בו  אי� שהרי לממו�,
הרבה  עת בכל  לו ויש  סחיר שהוא כיו�
כבר כממו� נחשב  הוא העול�, בכל  קוני�
ממו�  אינו שכלל  מ'רשיו�' גרע  ולא מעתה
כתב סחיר שהוא כיו� הכי ואפילו

בריטב "א מדוייק  וכ� לעיל)מהרש "ל  (הו"ד

לממו�. שנחשב 

כממו� ויש  ווירטואלי מטבע  לדו� שרצו
החזו"א סברת ס"קמצד  טז   
סימ (חו"מ

ימינו,כו) בני  �הכס של השטרות לגבי 
נחשבי�  ה� חוב , שטרי  אלא שאינ� שהג�
הב�, את בה�  לפדות ג� ונית� ממו� כגופ� 
של ה'מטבע ' ה� שהשטרות שכיו�  לפי 

בא 48. שלא דבר  לחברו מקנה אד	 שאי� ישראל, כדיני שלפנינו הדי� לדו� באי� אנו  שא	 "והטע	,
שנת�  זו דמתנה למימר   �ל אית מאי  ...אלא הזה, בבשר זכה לא זה ראוב� ג	 כי  נאמר  אנו  א�  לעול	,
ל�  לית מתנה אינה שבדיננו אע "פ  המלכות, וכדיני  גוי	  של כדיניה	 במתנה היה ראוב� , של  לזקנו �המל
כדאיתא  הגוי, מ� מתנה שו	 שמקבל  או  שלוקח  ישראל  כל  כדי� ליה, דיינינ�  גוי	 של כדיניה	 דאנ� בה,

דוכתי". בכמה
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עצ זה  אדרבה בזה"ז, הכס�המדינה מו
שאי�  באמת א�  תורה, דיברה שעליו
כי  דיד� , נידו� ע� שייכות אלו  לדברי�
המטבע הזאת לעת הפחות לכל
של המטבע  להיות נהפ�  לא הווירטואלי
אחרת  סחורה ככל  אלא ואינו  המדינה,

בה, רוצי� העול� מבני מסוי� שאחוז
נחשב אינו  ווירטואלי  מטבע  בוודאי  ולכ�
זה  שמטבע  כיו� שכאמור אלא ל'מטבע ',
שכיו�  מרשיו�  טפי   �עדי הוא מאוד , סחיר
והריטב "א  מהרש "ל  כתבו נסחר  שהוא

כממו�. שנחשב 

אלישיב  הגרי"ש דעת

הגרי "שונראה  של  דעתו היא שכ�
'היתר לגבי שהרי  זצ "ל, אלישיב 
פקדו�, של חלק  בו שיש שיסודו  עיסקא',
העיסקא, למוסר שמשלמי� וה'ריבית'
שחלק אלא ההלוואה , חלק  על  אינה
העיסקא  מוסר  של  נשאר שהוא הפקדו�
ולפיכ� ריבית, זה אי� וכלל  הרוויח,
את  להשקיע צריכי� הפוסקי� רוב לדעת
להקנות  או  בהשקעה, הפיקדו� מעות
רווחי�  מניב נכס הפקדו� חלק עבור
זה  שחלק  אפשרות שתהיה כדי  מנכסיו,
מקבל שא� העיסקא, למוסר ירוויח 
הפקדו�  חלק  את יוציא העיסקא
כא�  שאי� נמצא הקבועות, בהוצאותיו
שהוא  והריבית רווח, כא�  ואי� עיסקא
ריבית  אכ� היא העיסקא למוסר משל�

גמורה.

נחלקו ובהקנאה  מנכסיו , מניב  נכס  של
קני�  צריכי� הא� הפוסקי�
בספר וכמבואר , �כס בקני� שדי או  גמור ,

שלו� קונטרסנתיבות יד; ס "ק  י סעי�  קעז  
(סימ

יג) ס "ק  עיסקא לעשות היתר צריכי� לכ "ע  א�
אלישיב הגרי"ש  והורה גמור, בקני� כ�
הפיקדו�  חלק  עבור  להקנות שנית� זצ "ל 
וכל קיי�, נכס שו� לה שאי� בחברה חלק 
שלה, העתידי הפוטנציאל מצד רק  ערכה
כבר לחברה ממו� מציאות שיש  ומבואר
חלק עבור  אותה להקנות ונית�  מעתה,
שא�  שלה, שוק  הער� מצד  הפיקדו�
לעול�, בא שלא כדבר נחשב הפוטנציאל 
למוסר חלק בו  להקנות שיי�  היה לא
אותה  לשעבד  שנית� כ "ש  כ�  וא� העיסקא,
מאליו, נעשה שיעבוד  שהרי חובו , לבעל

קני�  מעשה צרי� .49ואינו

לנושים  משתעבד החברה של שוק' ה'ערך

הער�ובמה  על בעלות גדר  שיש  שהעלנו
למכור ונית� חברה, של  שוק 
כיצד היטב מתיישב  זה, ער�  ולשעבד 

חובותיה, לתשלו� החברה מרווחי גובי�
בשעת  קיימי� היו שלא מהנכסי� ואפילו
לחברה, ההלוואה בשעת כי ההלוואה,

חיי	.49. נתיבות די�  בבית שנמסר בשיעור זצ "ל  אלישיב  הגרי"ש בש	 שליט "א גלבר הגר"ש מסר  כ�
היינו  לעיל  שהובא שלו שהנידו� לי ואמר  עמי , שהסכי	 שליט "א גלבר הגר"ש  ע	 דנתי  זה ובהצעה
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של הכלכלית היכולת עצ� משתעבד
הקיימי�  נכסיה רק  ולא .50החברה,

המלומעתה  לגבות כאשר בא וה
דווקא  גובה אינו הוא מהחברה,
ההלוואה, בשעת  קיימי� שהיו מהנכסי�
מנכסי�  ג� דאקני  השעבוד  מצד או

לאחר עצמו הבעלי� אצל  שהתחדשו
על לו  שיש  השעבוד  שמכח אלא הקניה,
נוספי�  רווחי� ליצור החברה של  היכולת
בבעלות  חלק  לדרוש  זכאי הוא עתידיי�,
רוצי�  החברה בעלי  שא� אלא  החברה, על 
�בגו לשל� ראשי� ה� זו, גביה למנוע

החברה. נכסי

שוק' מה'ערך שהתחדשו הקיימים מהנכסים גביה

שהער�ועדיי�  באופ� לברר יש
שווה  אינו החברה של  הפוטנציאלי
לגבות  המלווה זכאי הא�  החוב , כל  כנגד 
שהתחדשו  מהנכסי� היורש  או מהקונה
הפוטנציאל מכח ההלוואה  לאחר בחברה

החברה. של 

הפוסקי� והנה  מחלוקת נתבאר 51לעיל 

ממקבלי  לגבות המלוה זכאי מה
השעבוד, של  בשבח מיורשי� או מתנה
דומי�  חברה של שלקוחות עוד ונתבאר
אחריות  לה� אי� שהרי מתנה, למקבלי
חובות  גביה של למקרה מהמוכר
שלהולכי�  להלכה ונתבאר  מהחברה,
הבא  בשבח גובה השו"ע , דעת אחרי
המוכר ברשות ג� מתרבה  שהיה מאליו 
שאפילו  הרמ"א דעת א� והמוריש .
לעומת  א�  גובי�, אי� מאליו  הבא מהשבח

אפילו  שגובי� לומר הש "�  דעת זאת
הוצאה. מחמת שבא מהשבח 

המכריעי� וכתבנו  כדעת  נראה שלדינא
שה�  השולח� וערו� התומי�
מאליו  הבא שמשבח להו וסבירא בתראי ,
גופא  אשתני שלא ובלבד  גובה,
שהג�  העלנו מיורשי� ובגביה דשיעבודא.
סוברי�  השולח� והערו� שהנתיבות
כיו�  מתנה, במקבל מאשר 'יותר' שגובי�
ממש שדינ� דבריו העמיד  שהתומי�
לבא  החברה בעלי  יכולי� מתנה , כמקבלי

התומי�. כדעת קי "ל בטענת

שלולפי  ביצירה  שעוסקת חברה רווחי  זה
וכגו�  גל�, מחומרי שלא מוצרי�
נותני  של  חברות או תוכנה, של  חברות 
ע�  שייכות שו� לרווח שאי� שירותי�,
לכולי  המשועבדי�, הקיימי� הנכסי�

וכדבר  �ער כבעלת  להחשיבה נית�  לא בוודאי אז כלכלי ,  �ער ש	  ואי�  לגמרי רגל  שפשטה בחברה דווקא
לעול	. בא שג	  קיי	

יחידות 50. ג	 גובי	 בפירעו�, עומדת  שלא מהחברה לגבות  באי	  שכאשר במה ביטוי לידי  מגיע  והדבר 
פוטנציאלי . �ער ג	 שכוללות שלמות יצור

שכלל51. הרמ "א ודעת הוצאה, דמחמת בשבח  לא ודבר  ממילא, דאתי השבח  כל  שגובה השו"ע  דדעת
 �הש" ודעת גובי	, דאתי אי� בשבח  ג	 לחלק  התומי	  ודעת ההוצאה, שמחמת שבח  אפילו שגובי	

תמרי	, ונעשה סמדר או שיבולי	 ונעשית שחת וכגו� השיעבוד גו� משתנה כשלא  רק  שגובה  ממילא
זו. מחלוקת  כל  לעיל  שנתבאר וכפי  ויורשי	, מתנה מקבל  בי� לחלק  והנתיבות השולח�  �ערו ודעת
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שלא  אלו, בנכסי� חלק למלוה אי� עלמא
של בשעבודו התרבו שה� לומר  שיי� 
של בהשבחה שעוסקת בחברה ג� המלווה,
נחשבת  כלל בדר� ההשבחה גל�, חומרי 
אינו  התומי� לדעת ובזה מחודשת, ליצירה
מיורשי�, ולא מתנה ממקבלי לא גובה
שעוסקות  בחברות רק  כמעט ולמעשה
של גדילה ישנה  בצמחי�, או חיי� בבעלי

וולדות. או  פירות או הקיי�  הדבר

הנכסי� אמנ�  של החומר  מצד  זה כל
לגמרי , חדש  דבר שהוא החדשי�,
הקוד�, הדבר  פרי  או התרחבות ואינו
ולא  לעול�, בא שלא דבר בבחינת  והוא
א� ההלוואה, בשעת  כבר לקנותו נית� 
שיעבוד יש לחברה שלמלווה נתבאר כבר
הוא  החברה שמהות  החברה, בעצ� ג�
יצירת  שמאפשרי� גורמי� של  התקבצות
סחיר דבר היא שחברה וכיו�  רווח,

מעכשיו,מא  כבר לממו� נחשב  זה וד ,
הממוני  הער�  על כבעלי� לשמש  ונית�

חברה. של 

שלוהנה  המשמעות החברה, כללות  כלפי
אלא  עצמות�, מצד רק  אינ� הנכסי�
ליצור שלה� הכלכלי הער�  מצד בעיקר 
שבארנו  מה ולפי  נוספי�, רווחי� מה� 
הטמונה  האפשרות על בעלות שיש
ג�  שיעבוד  למלווה יש החברה, בכללות
לו  שיש  הכללי מהקני� כחלק  זה  בנכס
הנכס זה וכלפי  החברה, של  בפוטנציאל
הקיי�, הפוטנציאל  של התרחבות רק  הוא
ואסיק ל 'ארעא או ואלי�' ל'דיקלא ובדומה
ולדעת  חדשה, מציאות ולא שרטו�',
המלווה  מה� גובה השולח�  וערו�  התומי�

מיורשי�. או מתנה ממקבלי ג�

הנכסולכ�  את לגבות שיעבוד לו  יש
לגבות  כדי  לא בחברה,  �שהתווס
בא  שלא דבר הוא שהרי  עצמו, אותו
שיעבוד, עצמו בו לו נתחדש  ולא לעול�,
בנכס , לו שיש מהפוטנציאל  לגבות אלא
הכולל מהשעבוד  כחלק  לו  משועבד  שהוא
שהוא  החברה, של  הפוטנציאל  על  לו שיש

הפוטנציאל. אותו של  התרחבות רק 

נוספות � סברות מצד חדשים מנכסים �גביה

חדשים  נכסים גם שישתעבדו תנאי

כחבחברה  של תוצר  שה� רווחי� ישנ�
שמתחדשי�  רווחי� יש  א� האד� ,
או  נכסי�, של וקניה מכירה של ממסחר
של ויצירה גל� חומרי  של מהשבחה
יש האחרוני� האופני� ובשני מה�, מוצרי�
לשעבד מפורש תנאי יש  כאשר הא� לדו�
מכוחו, הבא את ג� אלא המקור, את רק  לא
מתנה  ממקבלי ג�  לגבות ונית� השעבוד  חל

יש לכאורה לחברה בהלוואה כי  יורשי�, או
הנכסי�  ג� לשעבד שכיונו ברור אומד�

המתחדשי�.

מהרי"טובנידו�  בשו"ת ד�  סימ
 זה (ח"א

כל) תאמר וא� ד"ה והארי�קכח,
אינ�  דמיו שנמכר, ששעבוד  להוכיח
שנמכרת  בגזילה שאפילו משועבדי�,
לדבר והביא משועבדי�, אינ� דמיה
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כתב ושוב  רבות. ושמא ראיות )52(ד "ה

משעבדי�  שכאשר  שאפילו תאמר  ושמא
שיעבד כי  היינו משעובדי�, דמיו אי� נכס 
הוא  א� א� החפ� , עצ� את דווקא
של הכספי  הער�  את  ג� בהדיא משעבד
שהער� ותאמר  שיעבוד , עליו חל  הנכס 
כבר כמצויי� נחשבי� הנכס  דמי של 
של הדמי� את לקנות ונית� בעול�, מעתה

אגב  בקני� דמי�)הנכס  לקנות ואז (שמועיל ,
ממשיכי�  דמיו  הנכס  נמכר כאשר  ג�

לחוב . משועבדי� להיות 

בלשו� ומהרי"ט  נית�  לא עכ "פ  כי דחה,
ענייני�  שני להכניס 'דאקני'

המתחדשי� שוני�, נכסי� של משמעות ג�
לגבי  עצמו בחפ� קני� וג� אחר, ממקו�
לשעבד שכדי  ועוד  בעתיד, שיבואו דמיו 
בלשו�  די אי� העתידיי� הדמי� את
דמיו, את וג� הנכס את ג� לו שמשעבד 
לו  שמקנה ברור  בנוסח לנקוט צרי�  אלא

לדמיו. הנכס  את

עצ� ומתו�  את דחה שלא מהרי"ט דברי 
נראה  לדמיו , נכס  לקנות האפשרות
כזה, דבר לומר שנית� דעתיה שניחא 

בקצוה"ח א והקשה ס "ק  קטו 
)53(סימ

בתרא בבבא קנז:)מהגמרא שמוכיחה (ד� 
ג�  לשעבד  שנית�  מהשבח , שגובי� ממה
מהרי"ט דברי  ולפי  לעול�, בא שלא דבר
דקל של  בדר�  השבח את לשעבד נית� הרי 

שנמצא  כדבר נחשב הוא ואז לפירותיו,
כאשר דווקא כי  לחלוק כותב  והוא בעול�.
ממנו  היוצא הדבר  לאד�, קנוי עצמו הדבר
רק שהוא בדבר  א�  הממו�, לבעל  נקנה
משועבד ממנו היוצא הדבר אי� משועבד,

הוא. ג�

שלונמצא  מפורש שיעבוד  שנידו� כ� , א�
שהפירות  לגבי החברה  נכסי
דאקני , בבחינת לא ישתעבדו מה� היוצאי�
מעתה  כבר מצויי� שה� מצד  אלא
במחלוקת  עומד  לפירותיו, דקל  ובבחינת
ולדעת  מועיל , מהרי "ט  שלדעת  הפוסקי�,

מועיל. אינו קצוה"ח

להתנות אלא  שצריכי� התנה שמהרי"ט
ג�  הנכס  את שמשעבדי� בפירוש 
במה  די  ואי� בו, שיש  הדמי� ער�  לגבי 
יש אז כי  דמיו , ואת הנכס את שמשעבד 
וה�  הממשיי� הדמי� את שמשעבד לפרש 
שהג�  נראה ובחברה בעול�, אינ�
שיש מה כל את  לשעבד  הוא שהסיכו�
בחברה  שיהיה ממה לגבות כדי בחברה
כוונה  אי� זאת בכל הפירעו�, בשעת
לדמיו  נכס  של בבחינה מעתה  לשעבד 
שצריכי�  התנה ובמהרי "ט לפירותיו , ודקל
וג�  זו . בדר�  הוא שהשעבוד ברורה התניה
על נחלק  שקצוה"ח כיו� הכי  בלאו
לטעו�  החברה  בעלי  יכולי� המהרי "ט,
שעבוד שאי� קצוה"ח, כדעת קי "ל טענת

דקנאי 52. ליה כתב כי  לעול	, באו  שלא מפני  דמיה�  על  קני� חל  שלא פי על א� תאמר  "ושמא וז"ל :
עדיי�  באו שלא פי  על  א�  דמיה	 נמי נשתעבדו  בעול	, דאיתנהו עצמ�  ה	 שנשתעבדו  �מתו ודאקני,

לעול	". באו שלא פי על א�  אפירות קניינו  דחל לפירותיו דקל דהוי  מידי  לעול	,

גבי 53. אבל הפירות, הוציא שלו  הדקל  גו�  כאילו ליה  והוי לפירות, שלו דהדקל דמשו	 "והיינו  וז"ל :
ארעאי  לומר שעבודו מחמת הקרקע  בגו�  קני� לו דאי� דאשבח , הוא ארעאי  לומר �שיי דלא שעבוד 

דאשבח ". הוא
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דבריו כזה. את כתב לא עצמו מהרי "ט  שג� (ובפרט

השואל , בדעת 
כ הכניס  רק  אלא  מבוררת, כהלכה

ש�) וכמבואר תאמר ', 'שמא של   
.ובלשו

לא והעיקר  מהרי"ט שג�  לענ "ד שנראה
במשעבד דווקא אלא דבריו , כתב
רק כעת, ג� נמצא שהוא דמי� הער� את
רק ביטוי  לידי  מגיעה הממשית שמציאותו
מקנה  לא הוא בזה א�  הנכס , מכירת לאחר 
דבר אלא הנכס , מתו� שצומח דבר לו
שהביא  ומה הנכס , �בגו עתה כבר שנמצא
לפירותיו, דקל של  מהעני� דוגמא מהרי"ט
להגדיר שנית� שכש� להראות רק  הוא
הצימוח', 'כח  את מעתה כבר בדקל שיש
כבר יש כ�  בקני� , להקנות נית� ואותו

יש בוודאי א� בנכס , דמי� הער� את מעתה
כעת  אי� שלמעשה הצימוח ובכח  חילוק ,
משו�  בה� לזכות מבקש והוא פירות,
השיעבוד מהני  לא מזכותו, שצמחו

בקצו  אנו וכמבואר כאשר כ�  שאי� מה ה"ח,
כבר נמצאי� החפ� של שדמי�  קובעי�
בעתיד, בה�  זוכה אינו הרי בחפ� , עתה
החפ� של  דמי� הער�  מעתה כבר  אלא
כי  קצוה"ח  שאלת מתיישבת ובזה שלו.
ניחא  וג� ממש . בשבח איירי בגמרא
תמיד לשעבד נית� מהרי"ט שלדעת התימה
דקל של  בבחינה דאקני, שיעבוד בלי 
ללוקח ואי� השבח כל גובה ואז לפירותיו,
בשו�  נמצא לא וזה השבח, בחצי חלק 

והפוסקי�. מהראשוני� אחד

כאפותיקי  חברה נחשבת גביה לגבי האם

מוגבלת כבר  לחברה שבהלוואה נתבאר 
כדי�  והוא החברה, לנכסי רק  הגביה
הפירעו�  את שמגבילי� מפורש ' 'אפותיקי 
גביה  בדי� והנה בלבד , מסוימי� לנכסי�
מפורש , מאפותיקי ויורשי� מלקוחות 
בו  שגובי� שסברו  יש  הראשוני�, נחלקו 
שמחמת  ובי� דממילא בי� השבח כל  את
יותר ששווה השבח את ואפילו הוצאה
דבאפותיקי  להו דסבירא ומשו� מהחוב ,
ארעאי  לומר ויכול הלוה, של  הקרקע   �גו

הרמ "א הכרעת  נראת וכ� קטו אשבח. 
(סימ

ב ) טז)והתומי�סעי�  ס "ק  הש"�(ש� וכתב  .
כה) ס "ק צריכי� (ש� אי�  ג� זו שלשיטה

הקרקע עצ� שהרי דאקני, לשעבוד לבא
השביחה. שלו 

אינו א�  שאפותיקי  סברו אחרי�  ראשוני�
את  קונה ואינו שיעבוד , מכל שונה
אינו  ולכ�  הפירעו� , לאחר אלא הקרקע   �גו

אלא  אשבח, ארעאי בטענת מהשבח גובה
נעשה, הוא א� דאקני  שיעבוד  מכח רק 
דבר לכל  הוא מפורש  אפותיקי  ודי�

הש"� דעת נוטה וכ� נכסי�, (ש� כשיעבוד

כו) שהוא ס "ק  כתב לדינא א� להלכה ,
דדינא. ספיקא

גובי� ולפי"ז  שבחברה לומר מקו� היה 
שהתרבה  השבח מכל  בפשיטות
שהרי  שוק ', ב 'ער�  או הקיימי� בנכסי�
'אפותיקי  בבחינת היא כולה החברה
היא  שחברה שאפילו באמת א�  מפורש'.
גביה  למלוה שאי� לגבי מפורש  אפותיקי
כאפותיקי  אינה היא אחרי�, מנכסי�
משעה  כבר  כגבויה שתחשב  לגבי מפורש
בא  מפורש אפותיקי כי והטע� הראשונה,
חלק סברו אז המלוה, של הזכות את  לחזק 
קני�  לו  להקנות שהכוונה מהראשוני� 
בחברה  א�  ההלוואה, משעת כבר  בקרקע 
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להחליש רק  באי� אדרבה  מוגבל בערבו�
כוחו  את לחזק ולא ולהגבילו, כוחו את
ולכ�  ההלוואה. משעת כבר בה לקנות
רק היא הגביה עלמא לכולי  בחברה

לקני�  צריכי� כ� וא� ולהבא, מכא�
התרבה  לא השבח וג� דאקני, שיעבוד 
דכל לדינא וחוזרי� המלוה, של בארעא

שיעבודא.

לפירותיהם  המניות שיעבוד

ישורו�שוב  בקוב�  עמודי� ראיתי (ח"כ

פרבשטיי� תקנ�תקפ ) יעקב  שהג"ר
ופתח אלו, בנידוני�  הרבה הרחיב  שליט"א

המנח"י שלדעת בזה א)ש� 
סימ (ח"ג

זכות  בעלת שאינה במניה החזקה וסיעתו,
של זכות  בה למחזיק  שיש  מורה הצבעה,
כעיסקא  הופקד והפיקדו� בחברה, פקדו�
הפיקדו�  חלק וכעי� ידוע, לא בנכס

עיסקא  .54שבהיתר

למכורושוב  נית�  שלא שאפילו ייסד 
שטר הפיקדו�, שטר במכירת פיקדו� 
נכס של פיקדו� עבור שאינו  כיו� מניה
הפיקדו�, את במכירתו למכור  נית�  ידוע ,
שטר  מכירת ידי על החוב  את שמוכרי�  (וכש�

ובמסירה) בכתיבה  דעת ההלוואה את הביא שוב  .
חו"מהרשב"א �בש " והו"ד  תתקיד , 
סימ (ח"א

ט) ס"ק  ס  
שטרות סימ על  שיעבוד  חל שלא

ה"ה  לכאורה כ� וא� ממו�, גופ� שאי� כיו�
הביא  א� מניות , שטרי  לשעבד  אפשר שאי
חובות  שטרי שאפילו  מבואר  שברשב "א
של גמור  קני� נעשה כאשר לשעבד נית� 
ולפי "ז  ומסירה, בכתיבה שטרות מכירת
שבה  בדר�  מניה שטר  לשעבד  יכול כ� כמו

מניה. שטרי  מכירת נעשית

וכ� א�  החברות, חוק  לפי  כי  הקשה
ממחזיקי  מניה שו� גובי�  אי� המנהג,
מנכסי  דווקא היא הגביה וכל  המניות ,
המניות, את ששעבדו נאמר וא� החברה,
חידש ולכ� אות�. גובי� לא מדוע 
'דקל של  בגדר  המניות את שמשעבדי�
אינ�  עצמ�  שהמניות דהיינו  לפירותיו',
היוצא  שכל  רק  אלא לגביה, משועבדי�
הקשה  א�  ההלוואה, לחוב  ישתעבד  מה� 

מהרי "ט לדעת הו"ד שרק קכח, 
סימ (ח"א 

וכ"כ54. כג , יא, ס "ק (ש	 יצחק  המנחת כתב  בהדיא כי טובא, קשה יצחק , המנחת בדעת כ� שכתב  ומה 
הרי  כפיקדו�, הגדר היה שאילו מוכרח , וכ� כהלוואה, הוא שהגדר כו ) סימ�  וח "ז יח , סימ�  בח "ה עוד 
שהרי  בממונו, הנעשי	 תורה לאיסורי אחריות לו ויש הפקדו� , חלק  על בחברה בעלי	 הוא המניה שמחזיק 
בפקדו�, חלק  בה קונה הוא   �בכ כי  עיסקא, בהיתר  לחברה בהלוואה בעיה שיש האחרוני	 דנו זה מטע	

בחברה. בעלי	 שאינו לומר היה יצחק  המנחת  כוונת  וכל  בחברה, הנעשי	 לאיסורי	 אחריות לו ויש 

ה	  המניות מחזיקי לדעת	  שהרי  הדור , פוסקי דעת את לבאר כדי  ביישובו להשתמש אי�  ג	 לכאורה  �א
לתבוע שנית� בשטר ודווקא ראיה, שטר רק הוא המניה ושטר  פירות, כקני� או  הגו�  כקני� בחברה בעלי	

התביעה. זכות עוברת מכירתו ידי שעל  לומר  נית� בו, המחזיק מידי הפקדו� את בו 

בעלי	  שאינ	 לומר  אלא  ממש , להלוואה כוונתו שאי� יצחק  מנחת בדעת ב ) (חלק  לעיל שדנו למה אמנ	
מכירת  שמהני  לדו� יש מחלק	, רווחי	 ליטול החברה כלפי ותביעה זכות בעלי  רק אלא בחלק	 , גמורי	
לזה  ושמא  לפיקדו�, קצת דומה הממו� בגו�  גמור קני�  בלי רווחי	 ליטול  שהזכות וג	 המניה. השטר

שליט "א. פרבשטיי� הגר"י  כוונת  ג	 הייתה
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לפירותיו'לעיל) 'דקל לשעבד  א�55נית� ,
קצוה"ח א)לדעת ס "ק  קטו 
נית� (סימ לא

פי  על  ליישב  וכתב  לפירותיו. דקל לשעבד 
בקצוה"ח שכתב  א מה ס "ק  קטז 
)56(סימ

בוודאי  המשועבד  בנכס  שחלה שהתייקרות
יש כ�  וא� המלווה, של  לשעבוד  מצטרפת
המניות  של הער�  שעליית הכא ג�  לומר
בכלל הוא בחברה  שנוספו הנכסי� מחמת
וסיי�  המלוה. קנה שכבר  הראשו�  השעבוד 

זה  בנידו�  עיו� צרי�  שעדיי� .57הגר "י

שהרי אלא  דבריו, את להבי� זכיתי  שלא
בבחינת  שה� המניות של הפירות 
הכספי  הער� עליית הוא נתייקר ', 'שעבודו
הער�, ניירות של  בשוק  עצמה המניה של 
החברה, שהרוויחה החדשי�  הנכסי� ולא
החברה, של  היצור  כושר של  הפירות שה�
והג�  המניה. שטר  שיעבוד  של  ולא
לפעמי�  גורמי� החדשי� שהנכסי�
עכ"פ המניה, שטר של הער� לעליית 
בכושר ולא בשטר, שיעבוד  קיבל  המלווה
שבסברא  ועוד , זאת כל החברה. של  הייצור

אי�  עצמ� המניות שאת שכש� נראה
חובות  עבור משעבדי� המניות  מחזיקי 

שטרי החברה, של  הער� עליית את ג� כ�
זו  כי לחברה, משעבדי� אינ� המניות 
בערבו�  בחברה הגביה וכל  וחלק�, זכות� 
עצמה, החברה מנכסי דווקא הוא מוגבל 

הבעלי�. של מחלק  ולא

שאכ� אמנ�  טפי, שפיר  אתי בדברינו
אינ�  המניות מחזיקי בוודאי 
פירותיה, את ולא המניה את  לא משעבדי�
שמהבעלי�  החברות בדיני  הדי� כ�  כי
המלווה  וכל  מאומה, גובי� אי� עצמ�
שו�  לו שאי�  מלוה, דהכי אדעתא לחברה
פירותיה�, ולא המניות על לא ותביעה עסק 
משועבדת  בעצמה שהחברה אלא
ג�  אלא הקיימי�, נכסיה רק ולא לחובותיה
משועבד, כ 'חברה' שלה שוק  הער�
של שוק  לער�  בעתיד  שנוספו  והרווחי�
נתייקר' 'שעבודו  בבחינת ה� החברה
הראשו�, השעבוד  בכלל  נכנס  שלכ"ע 

פירותיו. לגבי  דקל  של כשיעבוד  ואינ�

קיי	 55. הנכס  של  דמי	 �הער כי לשעבד, שנית� כתב לדמיו בנכס  דווקא מהרי"ט  בדעת לעיל  למבואר
לשעבד נית�  לא מהרי"ט  לדעת ג	 לפירותיו  בדקל אבל  לעול	 , בא שלא דבר  בכלל  ואינו מעתה, כבר

בעול	. עתה אינ	 הפירות שהרי דאקני בשיעבוד  רק  הפירות את

ודוקא 56. נתייקר , שעבודו א"כ  נתייקרה הקרקע  וגו�  נשתעבד הקרקע  דגו�  כיו� נתייקרה "אבל  וז"ל :
אר אמר מצי לא קט "ו באלי	 בסימ� וכמ "ש לשעבוד לפירות דקל  מהני דלא כיו� דאשבח  הוא עאי

נשתעבד ". כבר הקרקע  דזו  כיו� דאקני  א"צ נתייקרה אבל סק "א,

בכלל57. ממילא דאתי  שבח  שג	 שסבר הרמ"א, בשיטת דבריו את כתב  הקצוה"ח  כי דבריו  על להעיר  יש 
כתב ובזה ממילא, דאתי  בשבח  אפילו  ומיורשי	, מתנה ממקבל גובי	  אי� ולכ� דאקני , שיעבוד
אול	  דאקני, לשיעבוד  לבא צריכי	 אי� הרמ "א לדעת ג	 מתייקר, עצמו שהשיעבוד שבאופ� קצוה"ח 
בקצוה"ח  וג	 ב ), (ס "ק ובתומי	 א) (ס "ק   �בש" א) (ס "ק  בב"ח  ב) (ס "ק  בסמ "ע כמבואר  שלא המה דבריו
שיוכלו  המניות ממחזיקי לגבות יוכל לא הרי הכי  בלאו וג	 דבריה	', 'לולי  בבחינת המה שדבריו כתב

והב "ח . הסמ "ע  כדעת קי"ל  טענת לטעו� 

והתומי	  �כהש " אלא כהרמ "א הלכה אי� הכי  בלאו ג	 כי  קצוה"ח, של  ליסוד זקוקי	 שאיננו אלא
וג	  לחוד, בנתייקרה שכ� וכל  מתנה, ממקבל  המלווה גובה השיעבוד אשתני  ולא  ממילא דאתי שבשבח 

הרמ "א. בדעת דווקא דבריה	 כתבו והב "ח  הסמ "ע 
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העיר  בני ותנאי - דינא דמלכותא דינא מכח בע"מ חברה

החברה עד  גדרי  את לבאר הרחבנו  כא� 
המצויי�  ההלכתיי�  לכללי� בהתא�
לקבוע נוספת אפשרות ישנה אול� בידינו ,
לפי  קיו� החברה למציאות אי�  שאכ� 
של מציאות שאי� לפי ההלכה, כללי
ולא  בהלכה, נפרדת' משפטית 'אישיות
שיש בלי  נכסי� ושיעבוד  חוב לקיי� נית� 
לגבות  נית� ולא ,�הגו ושיעבוד מתחייב
לאחר לרשותה שנכנסו החברה מנכסי 
כל כלו שכבר לאחר שכ�  וכל  החוב , חלות
נית�  ולא המשועבדי�, החברה נכסי 
הבעיות  ושאר  קטני�, מיתומי� לגבות
הנהלות  בדר�  לעיל שהזכרנו ההלכתיות
חיוב יש אופ�  ובכל ההלכה, לפי  החברה
ומצד החוק , כהוראות בחברה  לנהוג
כח שיש  דינא דמלכותא דינא של  ההלכה 
לבני  מועילות תקנות לתק�  למלכות
ההתקדמות  גדול ידוע  וכבר  המדינה,
עבר שהעול� וההתפתחותית הכלכלית
החברה  מציאות של ההמצאה בעקבות
גדול ובחלק  בחוק, התחדשה שהיא כפי 
של ההתנהלות לאופ� שנקבעו מהכללי�

רבה. תקנה יש החברות

רובאמנ�  לשיטת שפיר  אתי  זה כל
שיטת  א�  בדדמ"ד, הראשוני�

ה)בעה"ת 
סימ ח  חלק מו חל(שער  שדדמ"ד 
עצמו, המל�  והנאת לטובת שהוא בדבר רק 
אד�  שבי�  ודברי� בדי�  שנוגע  במה ולא
בדעת  פוסקי� כמה כתבו וכ� לחבירו,

א)הרמב "� הלכה כז פרק  ולוה ובדעת (מלוה
א השו "ע סעי�  סח 
סימ דעת )58(חו "מ א� .

אד�  שבי� בדבר ג� חל  שדדמ"ד הרמ"א
במה  נתחדש שדדמ"ד לשיטה וג� לחבירו.
שכיו�  נראה המלכות, לטובת שנוגע

של כיו� עלשהכלכלה מיוסדת המדינה
תועלת  למלכות שיש  הרי החברות, מציאות 
כלכלת  לטובת זו מציאות בקיו�  גדולה 
דומה  והוא בעצמה, והמדינה המלכות

וכדומה  המיסי� .59לגביית

הש"�ועדיי�  לדעת לדו�  עגיש  
סימ (חו"מ

לט) חלס "ק  אינו כלל  שדדמ"ד 
את  לעג� נית� שלא תורה, דיני לבטל 
קיימת  היא א� רק  החברה המציאות 
להכריע פוסקי� הרבה שדעת אלא בהלכה,

הרמ"א יא)כדעת סעי�  שסט 
סימ וכ� (חו"מ 
בו  שיש  די�  שבכל הראשוני� שיטת מוכחת

פסק58. יוס�  בית ושו "ת רוכל אבקת ובשו"ת בשו"ע  רבי	 שבמקומות מחוורת, אינה השו"ע דעת
להרמב "	  המשניות בפירוש  שכתב  מה וע "פ אחר , באופ�  לבאר  נראה הרמב "	 דעת את וג	 כהרמ "א.
יד), (סימ� הרי"�  ושו"ת י:), (גיטי�  מיג"ש הר "י  חידושי  רבותיו כתבו וכ� ה), משנה א פרק  (גיטי�

לח ). כד, (פרקי	 דמלכותא דינא בספר  כ "ז וכמבואר 

נד :)59. (ב "ב  בגמרא מוכח  המלכות, של בתועלת ולא החברות, בניהול עוסק ישיר באופ�  שהחוק  והג	 
בקלות, מיסי	 לגבות ויוכלו תיעוד לה	 שיהיה כדי הוא בשטר  דווקא קרקע  לקנות המלכות של  שחוק 

המלכות. לטובת שנוגע  במה דווקא חל  שדד"מ  בעה"ת לשיטת ג	 דד "מ  מכח  חל

בדעת  מוכח  וכ�  המלכות, היא עצמה המדינה מלכות, בה	 ואי� דמוקרטיות ה	 כיו	 שהמדינות ואפילו 
,�למל שנוגע  במה רק  דדמ"ד  שיש פסק  סה סימ� ח "ד דעת יחווה שבשו"ת  זצ "ל יוס� עובדיה  הג"ר

בזה"ז. למדינה מיסי	 לשל	 דמלכותא מדינא חיוב  שיש פסק  סד סימ� ח "ה דעת יחווה ובשו"ת
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נגד ג� דדמ"ד  חל המדינה להנהגת תקנה
דינא  בספר זה כל וכמבואר תורה, די� 

מב )דמלכותא מא, הכי (פרקי� ובלאו .
באלו  או המסחר בעניני  שעוסקי� בחוקי�
המדינה, לבני  חשובה תקנה בה� שיש
סופר חת� שו"ת לדעת הפוסקי� הסכימו

מד) 
סימ חו"מ די� (ח"ה  נגד נחשבי� שאינ�
וג�  דינא דמלכותא דינא בה� וחל  תורה,

ישראל .60באר� 

מכחעוד  ג� בהלכה החברה את לעג� נית�
ולבני  העיר  לבני שיש הסמכות
לטובת  ראויות  תקנות לתק�  המדינה
העיר' בני  'תנאי הנקרא והוא הציבור ,

יא) פרק ב "מ כח(תוספתא  העיר  לבני  שיש ,
בגמרא הנלמד  הפקר  בי "ד לו :הפקר 
(גיטי

פט:) ח)מהפסוק יבמות י , לא (עזרא  אשר "כל :
והזקני�, השרי� בעצת הימי� לשלשת יבא

בו  שנהגו מנהג ואפילו רכושו", כל  יחר�
מכח חל הוא  בהדיא תוק� לא והוא הציבור 
סיטומתא  קני� די� עני� וזה העיר, בני  תנאי

עד . הרשב "א)61(ב"מ בשו "ת וכמבואר  (ח"ב,

רסח) 
ועודסימ ,62.

שנתחדשאלא  מה כל  כי לדחות שיש 
תנאי  בכח או  דינא  דמלכותא בדינא
הפקר בי"ד  הפקר כח  היינו  העיר , בני
בדיני  המוכרות בדרכי� ולחייב  להקנות
דינא  דמלכותא דינא בכח אי� א� הממונות,
של מציאות לחדש  העיר בני תנאי או
לא  היא א� נפרדת' משפטית 'אישיות

הממונות. בדיני  קיימת

נקני� ויש  שלא דברי� שג� ראיה שהביאו
אלו, בדרכי� נקני� הממונות בדיני 
שקני�  שכתבו מהראשוני� שיש ממה
מועיל העיר , בני מתנאי שכוחו סיטומתא

סמכות 60. לתת הע	  הסכמת מכח  חלי	 כאלו שדיני	 שמואל ) והאמר  ד "ה נד : (ב "ב הרשב "	  ע "פ  טעמו
אלו. בענייני	 דינא למלכי	 בספר  עיי� כללי, באופ�  ישראל באר� דינא דמלכותא דינא ובעני�

דלא  ש	)  �הארו משה בדרכי  המבואר פי  על  � ח  סעי�  שסט  (סימ� הרמ "א שהכרעת מט ) (פרק דמלכותא
אי�  ולכ� האר� , קרקע  על  �המל של  הבעלות ומכח  בקרקעות דווקא  הוא שדדמ "ד  שכתב  הר"� כשיטת
וג	  במטלטלי� אפילו  דדמ "ד  שיש הראשוני	 כדעת אלא  עצמ	, ישראל לבני   �שיי שהיא באר"י  דדמ "ד

לה). ס"ק  (ש	 הגר "א בביאור וע "ע  ישראל. באר� 

מצד61. הוא סיטומתא  לקני�  שהטע	 רבי	 מראשוני	 הוכחנו ג ) חלק נד  (פרק  דמלכותא דינא  בספר 
המוכר של דעת הגמירות מצד  מועיל  שהקני� מדבריה	 שמשמע  אחרוני	 ככמה ולא העיר , בני  תנאי

הבאה. בהערה שמובא ברשב "א ג	 מוכח  וכ� לחוד. והקונה

שנוהגי	 62. התגרי	 מנהג "וכ� הרשב "א: וז"ל  נד), (פרק  דמלכותא דינא  בספר  מאוד  הרחבנו זה בנידו�
כ�  לעשות שנוהגי	 אלא העיר , בני ולא ה	  לא כ� התנו  ולא ,�בכ הסכימו שלא  פי  על  א�  תמיד , כ�

עושה  הוא הנוהג הדבר על  סת	, ונות�  שנושא מי על  הסת	 מ� בפירוש,,תמיד, ביניה�  התנו או וכאלו
די�  בית לה� האי שתקנו דרבא, משמיה פפא רב  אמר עד ) (ב"מ  �נש איזהו פרק בשלהי שאמרו, היא וזו  ,

והלכתא  שפרע , מי  עליה לקבולי אמרי ורבנ� ממש, למקנא אמר  חביבא רב  הלכתא, למאי  קניא, סיתומא
קני . ממש, דקני ובדוכתא שפרע  מי  עליה לקבולי

כ�  נוהג אתה אחר , במקו	 כ�  נהגו  לא ואפילו מקו	, בכל  בממונות שנהגו במה מקו	, בכל ד� אתה ...וכ�
ביניה�, מוסכ	 גמור, תנאי הוא כאלו המדינה במקומו, בני בפירוש  הסכימו לא כ� ואפילו שנהגו אלא ,

ודני�  בו , כתבו  כאלו הסת	  מ�  הוא הרי כתבו , לא ואפילו בפירוש, בו התנו כאלו  חזק , מנהג  הוא סתמא,
הוא כאלו ב "ד בו ודני� תנאי  הלכה , מבטל  שמנהג ההלכה, כנגד  הוא ואפילו  תדיר, כ� לעשות שנהגו כיו�  ,

ב "ד ". בתנאי שדני� �כדר בו
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בא  שלא או ממש, בו שאינו  בדבר  ג� 
בו  שיש או ברשותו, שאינו או לעול�,
אלו  בכל כי לחלק  שיש  אלא אסמכתא,
דברי�  שה� ולא הקני�, בחלות היא הבעיה 
ליצור אבל  להיקנות, יכולי� שאינ�
לא  הממונות, בדיני  קיימת שאינה מציאות
כח העיר  בני לתנאי שיש  מה להואיל יכול 
משה  באגרות כתב  וכ� הפקר . בי"ד  הפקר

קה  
סימ ח"א דינא )63(אה"ע  כח לגבי
מה  להקנות מועיל  שאינו  דינא, דמלכותא

מיתה. לאחר מתנה כגו� לקנות, שא"א

שרצו אלא  אלו נגד  טובה טענה שזה 
את החברה ההגדרה לחדש  של 

דינא כ'א  מכח נפרדת ' משפטית ישיות
העיר בני תנאי מכח או דינא דמלכותא
לקיי�  החובה את א� סיטומתא, וכקני�

החוק  הוראות גביית המעשיות את  של
וודאי  השונות, בדרכי� החברה חובות
דינא  דמלכותא דינא בכח להחיל  שנית�
ואפילו  העיר, בני תקנת בכח או
יחד מהמחוקק  ניתנו ה� אלו  שהוראות
כאישיות  החברה של  ההגדרה ע�
שיש החוק  הוראות את נפרדת, משפטית

נקבל, המדינה לבני  חשובה תקנה בה�
לא  המחוקק שקבע ההגדרה את אבל 
נחשב שהממו�  לומר נית� ולכ� נקבל,
ההשפעה, בעלי  המניות מחזיקי בבעלות
האיסורי�  על  האחריות עליה� ומוטלת

בחברה  ההוראות 64הנעשי�  את ודווקא ,
לקיי�. יש  החוק  של  המעשיות

לתת רק  באי� אנו כאשר  כי  לדעת, שיש 
מדי�  החברות לחוק הלכתי �תוק
בני  תנאי  מדי�  או  דינא דמלכותא דינא
לחלקי�  רק  תורה די� לבטל  אי� העיר,
כי  תקנה, צור�  בה� שיש החברות בחוק 
לקבוע רק  הוא  העיר ובני  המלכות כח
סת�  ולא המדינה, לבני נצרכות תקנות
אבל הצור� , במקו� שלא תורה די�  לבטל 
שיש לעיל  המבואר את מקבלי� א�
בהתא�  החברה מציאות את להעמיד 
ויש החברה, של  המקימי� לכוונת
יש שוב התורה, בדיני  קיו� זו  למציאות
נגד שה�  בדברי� ג� כוונת� כל  את לקבל
אינה  חברה כי שותפות, בסת� תורה די� 
לעיל שנתבאר כפי אלא רגילה, שותפות

המיוחדי�. גדריה

שלו 63. שאינו משו	 מהני , לא קני� ג	 שמדינא כיו� מיתתו , לאחר לית� שיוכל לומר דד"מ  מועיל  "דאי�
שלו". שאינו דבר  ג	 לית� שיוכל  לעשות יוכל  ולא אז,

בכוונת 64. הבי� שהוא כפי חדשה כלכלית מציאות כא�  לקבוע  היה לא המחוקק  של  הרצו�  ועיקר 
אלא  הבעלי	, של ישיר וניהול  אחריות בלי  כלכלי  ניהול לחברה לאפשר היה הרצו� אלא המשתתפי	,
של התקנה את נקבל  ואנו משפטית', 'ישות של הגדרה לזה נתנו החדשה, המציאות הגדרת  �שלצור
על אפשרות לה  אי� כי נקבל לא ההגדרה את  �א נפרד , כלכלי כניהול  בהכל  בזה לנהוג המעשית המלכות

תורה. פי
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שור  שלמה דוד הגאון הרב

הגרי"ש  דעת - בהלכה הנאמן גדר

נאמנות  בקרן זצ"ל אלישיב

בהלכה  הנאמנות גדר

בחוק  בהלכה •נאמנות בממון •נאמנות הנאה זכות בלי השליש •בעלות

וצוואה •בהלכה  הקדש נאמן ובין קרן נאמן בין שונים •חילוק ציבורים בין חילוק

בנאמנות  הכוונה הנאמנות •באומדן בקרן הנאמן בעלות ריבית •סיכום איסור

הנאמן  בעלות לאור

נאמנות  בקרן זצ"ל אלישיב הגרי"ש דעת

מרשותם  הממון את להוציא בקרן המשתתפים אלישיב •כוונת הגרי"ש מרן דעת

נאמנות •זצ"ל  בקרן קצוצה בריבית בין •אג"ח עיסקא בהיתר צורך אין כיום שמא

לקרן  סל'•המשתתפים 'תעודות קנית על המיוסד הלכתי האוסרים •פיקוח •טעם

נאמנות  בקרן המשתתפים בעלות סיכום

מבוא 

המשקיעה בהשקע  מוסר נאמנות בקר�
וחברת  ממו� , הקר� לנאמ�

הנאמ�  ידי על שהוסמכה משקיעה 1הניהול 
חוב באגרות או במניות הקר�  ממו� ,2את

שומרי  אינ� הקר� שמנהלי  רבות ופעמי�
שמא  החשש  עולה ומכא� ומצוות, תורה
להשקעה  הקר� בממו�  משתמשי� ה�
מחילולי  נזהרות שאינ� חברות של במניות
של חוב  אגרות מקניית או יו "ט, או שבת
חששות  ועוד  בריבית, הלוות חברות 

וראוי  מותר  הא� לדעת ויש  נוספות.
ה�  עליה� כשאי�  אלו בקרנות להשקיע 

הלכתי . פיקוח

לומרונראה  פני� שני נאמנות בקר� שיש 
על אחריות בה למשתתפי� שאי�

הקר�. בממו� הנעשי� תורה איסורי

בקר� א. השתתפות יחידות לקוני
על שיעבוד  רק  יש לכאורה נאמנות,
הקר�, בממו� בעלות חלק  ולא הקר� 

ובי� 1. מנהלת  החברה בי�  ההפרדה את בה שאי� אלא נאמנות, קר� היא כיו� בהגדרתה פנסיה קר� ג�
הנכסי�. של הנאמ� ג�  היא המנהלת החברה אלא הקר�, נאמ�

מנפיקה.2. שהחברה הלוואה שטר היא � חוב אגרת בחברה, חלקית  החזקה על  המעיד שטר היא � מניה
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הצבעה  זכות למשתתפי� אי� שהרי 
וברבות  בקר� , שמוחזקות הער�  בנירות
מהקר�  בפרישת� לקבל  לא ג� מהקרנות
הערכאות  ובחוקי  אלו, ער�  מנירות
ממו�  של  כבעלי� בפירוש  מוגדר הנאמ�
דעת  על מוקמות הקרנות וכידוע  הקר� ,
אינ�  לכאורה המשתתפי� ומשכ�  החוק ,
זכות  בעלי רק  אלא זה , בממו� בעלי�
לנעשה  אחריות עליה� ואי�  ושיעבוד,

שלה�. שאינו בממו�

שלמחזיקי ב. הפוסקי� רוב  שיטת
אחריות  מוטלת לא מועטות מניות
החברה, בממו�  הנעשי� תורה לאיסורי 
החברה  �בגו חלק  לקנות כוונת� אי� כי
ליטול ממו�' 'זכות  לקנות רק  אלא
זו  שסברא הדברי� ונראי� רווחי�,
נאמנות, בקר� בהשקעה יותר עוד חזקה
לשמש אינה המשתתפי� שכוונת

כבעלי  רק  אלא הקר� , בממו�  כבעלי�
הקר�. בממו� זכות

אלישיבבסברא  הגרי"ש  מר� החזיק  זו
יחידות  קוני על  שאי� וסבר  זצ "ל 
תורה  איסורי  על  אחריות ההשתתפות
תלמידו  שמעיד  וכפי  בחברה, הנעשי�
כתב וכ� שליט"א, מורגנשטר� הגרד "א
בבירור לו שידוע  שליט"א שפר� הגרמ"מ 
לחוש שאי� סבר זצ"ל אלישיב  הגרי "ש כי

נאמנות. בקרנות תורה לאיסורי 

שהגרי "שהגר"א  מעיד שליט"א דביר
ההנהגה  שמצד סבר זצ"ל אלישיב 
תומכות  שלא בקרנות דווקא להשקיע  ראוי 
לעשות  שראוי וג� תורה, באיסורי  בעקיפי� 
לחברה, המשתתפי� בי�  עיסקא היתר
להלוואה  נחשבות לקר� ההפקדות  דשמא

המשתתפי�) של אינה  
הקר 
ממו ונמצא (כי 
דרבנ�. ריבית  ה� שהרווחי�

בהלכה � הנאמנות �גדר

בחוק  נאמנות

רבבכלכלה  ממו� עומד  המודרנית
וכגו�  'נאמ�', של  בבעלות
הקדשות  והפנסיה, הנאמנות קרנות
גדר על לעמוד  ויש  ועוד. ציבוריות,
וכיו�  ההלכה , לפי  הנאמ� בעלות
בחוקי  התחדשה  הנאמנות שמציאות
על נוצרות הנאמנויות ורוב  הערכאות,
על לעמוד יש ראשית החוק, דעת

בחוקיה�. הנאמנות משמעות

ברובלפי  הנהוגי� הערכאות חוקי 
משמש ה'נאמ�' העול�, מדינות
זכות  שו� בו לו שאי�  ואפילו הנכס  כבעל
ישנה  הערכאות בחוקי  הנאה, וטובת
היושר, דיני  ובי� הקני� דיני  בי�  חלוקה
הנכס בעל  הוא הנאמ� הקני�' 'דיני  ומצד 
היושר' 'דיני מצד  אמנ� אחר , בעלי� וככל 
למוטבי�  נאמ�  להיות צרי�  הנאמ�

הנאמנות. בכתב שנקבעו
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בישראלבחוקי  הערכאות של  הנאמנות
'זיקה' כבעל  רק  מוגדר  הנאמ�

כבעלי� 3לממו�  ג� לשמש מוכרח ואינו  ,
'השקעות  בחוק א� הממו� , של  גמור 
בפירוש נקבע  בנאמנות' משותפות
בממו�  גמור כבעלי� ישמש  שהנאמ�

בא 4הקר�  אינו הנאמנות שחוק  נראה  ולכ�  ,
בא  רק  אלא הנאמ�, גדר  את לקבוע 
בעצ�  די כנאמ� להיחשב  שכדי להרחיב 
בהסכ�  אליו כפופי� שהנכסי� מה
יהיו  שהנכסי� צריכי� ואי� הנאמנות,
ברור דבר  א� שמו, על בפירוש רשומי�
הנאמ�  בבעלותו , ירשמו הנכסי� שכאשר 
חוקי  לפי  ג� גמור  כבעלי� נחשב 

בישראל .5הערכאות

הקר�,והג�  נכסי  כבעל נחשב  שהנאמ�
החוק לפי יש  הנאמנות למוטבי
שא�  והיינו שביושר', קנינית 'זכות
וכגו�  המוטבי�, בטובת פוגע  הנאמ�
אפילו  ראויה, לא בתמורה נכסי� שמכר
ידו  על  שנעשה והקני� בעלי� שהנאמ�
הנכסי�  היושר שמצד כיו�  לחול , אמור 
היחידות, בעלי לטובת להתנהל  צריכי�
בטל שהמקח פעמי� כ�, נעשה לא א�
הנאמ�  שנושי  שכ�  וכל  היושר. דיני מצד 
הקר�, מנכסי לגבות יכולי� אינ� עצמו
כבעל מוגדר  הנאמ� הקני� שבדיני  אפילו
עבור עומד הנכס של  עיקרו הנכס ,
יש היושר דיני  ומצד  שלו , המוטבי�

הגביה. על  עיכוב 

בהלכה  נאמנות

כ'בעלי�'החוק  הנאמ� את מגדיר 
שו�  בו לו  שאי�  ואפילו בממו�,
בעלות  בחוק  כי מהממו� , ותועלת זכות
בממו�, 'לפעול' היכולת היא עיקרה
מצד ג� בעלי� להיקרא נית�  ולכ�
ויש לחוד . בממו� קנינית לפעול  היכולת
כבעלי�  הנאמ� של  ההגדרה הא� לעיי�
לפי  ג� תקפה להיות יכולה בחוק 

ההלכה  לפי ג� הא�  כלומר ההלכה ,
כשלמעשה  בממו� כ'בעלי�' לשמש  נית� 
בממו�, והנאה זכות שו� לבעלי� אי�
הבעלות  מהות עיקר  ההלכה שלפי או

להנ  הזכות שיי�היא ולא מהממו� , אה
לפעול היכולת מצד  רק  כבעלי� להיקרא
שליחות  שזו המוטבי�, לטובת בממו�

אפוטרופסיות  .6או

או 3. נהנה לטובת בו לפעול או להחזיק  נאמ� חייב  פיה שעל  לנכס  זיקה היא "נאמנות (1 (סעי�
אחרת". למטרה

היחידות".4. בעלי  לטובת לנאמ� מוקני	 יהיו הקר� "נכסי (76 (סעי�

'קופת 5. שבחוק  הג	 ולכ� הקניי� , דיני מצד גמור  כבעלי	 נחשב  שנאמ�  העול	, בכל  כמעט  שהוא וכפי
על רשו	 גמל  קופות של  הממו� שלמעשה כיו�  הנאמ�, בעלות היא מה מוגדרת לא (3 (סעי�  הגמל'

כבעלי	. הנאמ� נחשב  הנאמ� , ש	

דהיינו 6. חוזר', בלתי  כח  'ייפוי  של  מושג יש  ואפילו שליחות, של מושג יש  הערכאות בחוקי  ג	 להבדיל ,
בממונ	, לפעול  ביכולת	 מוגבלי	 נשארי	 והבעלי	 הכוח , ייפוי  את  לבטל  יותר מאוחר  נית� שלא
עצמה  שהבעלות  �בדר חידשו ה	  'נאמנות' המושג שאת אלא כבעלי	, במקומו נשאר הבעלי	 הכי  ואפילו 

הנאמנות. הוקמה שלה	 המטרות עבור  בממו� יחזיק  והוא אחר, לאד	 עוברת
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בממון  הנאה זכות בלי בעלות

ראיה (מח:)בנדרי�מהגמרא  להביא יש
להיחשב כדי  ההלכה  שלפי
שתהיה  צור�  שאי�  רק  לא  בממו� כבעלי�
שיהיה  צור� אי� אפילו אלא  הנאה, זכות לו
שהכוונה  והעיקר  בממו�, לפעול  יכולת לו
ולא  רצינית תהיה הממו� את לו להקנות
זה  עצ� רבות  שפעמי� אלא כהערמה,
לבעלות, משמעות שו� אי� שלמעשה
בעלמא, הערמה רק  כא�  שהייתה מורה

לקמ�. שיתבאר  וכפי

את )7(ש� בגמרא  שהדיר  אד� על  מסופר
ביקש א�  מנכסיו , החוטא בנו 
יגדל בא� מחלקו בנו לב�  להקנות
הקנאה  של  בדר�  זאת ועשה חכ�, לתלמיד 
קני�  לו יהיה שלא עימו  והתנה לבנו ,
בנו, לב�  להקנות לגבי  רק  אלא בממו�

לקנות  נית� הא� מחלוקת הביאה והגמרא
בממו�, הנאה זכות לו שיהיה בלי  ממו�
להקנות  לגבי רק  תהיה בממו�  זכותו ושכל 
חכמי  דעת בלבד, מסוי�  אחד לאד�

קנה  שלא נחמ� 8פומבדיתא רב ודעת ,
לדבריו, ראיה הביא נחמ�  ורב שקנה,
את  קונה שהמוכר סודר  קני� בכל שמצאנו 
הממו�  את להקנות לגבי רק הסודר
זכות  הנקנה בסודר לו אי�  א� שכנגדו,
להיחשב שנית�  ומוכח כלו�, של  הנאה

בממו�  הנאה זכות כשאי�  אפילו .9כבעלי�
שבמשנה נחמ� רב  על  מקשה (ש� הגמרא

מנכסיו מח.) אביו את שהדיר  בב� נאמר
את  להקנות וביקש לבנו , חתונה ועשה
שיוכל כדי  אחר  לאיש החתונה סעודת
ונאמר מנכסיו, להנאות מבלי לאכול אביו 
זכות  שו�  אד� לאותו שאי� שכיו� במשנה

אמרו 7. עליה. לנכסיה אסרינהו דכיתנא , כיפי  שמיט דהוה ברא ליה דהוה גברא  "ההוא (ש	): הגמרא וז"ל 
לקנייה. מרבנ� צורבא ברי  בר הואי ואי  הדי�, ליקני להו� אמר מאי, מרבנ�, צורבא �בר בר הואי ואי  ליה
קני , אמר נחמ� ורב  קני. לא להקנות מנת על  קני וכל  הוא, להקנות מנת על קני  פומבדיתאי  אמרי מאי,
ועוד, מיתפיס, לא ליה תפיס  אי  דסודרא  ל� לימא ומא� אשי רב  אמר הוא. להקנות מנת על  קני סודרא דהא
מרבנ�, צורבא בריה בר הוי  לכי קני , לאימתי דהדי� ניכסי� הלי� השתא, מ�  וקני  להקנות מנת על  קני סודרא 
הוא, להקנות מנת על דקני חורו� בית מתנת והא נחמ� לרב רבא ליה אמר  למריה. סודרא הדר  הוה , לכי
אפילו  דאמר היא, אליעזר ר ' ליה אמר  וזימני� עליו, מוכחת דסעודתו משו	 ליה אמר זימני�  קני . קא ולא

הנאה". במודר אסור ויתור

הראש 8. להיחשבומ�  שנית� הדבר  בעיקר  נחלקו לא פומבדיתא חכמי שג	 ביארו ועוד ) מאירי  (רא"ש וני	
בנו, לב� הנכסי	 את מעתה כבר מקנה  שאינו כיו�  שאני שהכא אלא  והנאה, שימוש  זכות בלי כבעלי	

זו. בהקנאה  שלמה דעתו אי�

לעצמו,9. בסודר  להחזיק  למוכר  מותר  אכ� דשמא הסודר , מהקנאת נחמ� רב  ראיית על הקשה אשי  רב 
כתב אשי  רב  שג	 כתבו  רבי	 ראשוני	 אול	 הנאה, זכות בלי  קני� שיש  ראיה מסודר שאי� ונמצא
לבנו  הקנה  לא שהרי  אשי, רב  הקשה עוד  זה. בעני� נחמ�  כרב ההלכה אופ� ובכל  שמא,  �בדר רק  כ� 
והר"�  הרשב "א הקני�, חל לא ההקנאה שבשעה נמצא חכ	, לתלמיד שיגדל  הב� שב�  לשעה אלא
כרב לגמרי הכריעו ועוד  טז) הלכה ז פרק  (נדרי	 ברמב "	  �א זו , בנקודה אשי כרב  הכריעו (ש	)
בנו  ב� יגדל  בא	 ספק צד  על  מעתה כבר  לבנו להקנות גומר שהאב אומדי	 שאנו  משו	 נחמ�,

חכ	. לתלמיד 
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לא  כבעלי�, להיחשב  מלבד  בסעודה
ולכאורה  הסעודה, את שקנה נחשב 
שימוש זכות  בלי  קני� שאי� מבואר
שאני  דהת� הגמרא ומיישבת  והנאה,
אד�  שאי� והיינו  עליו, מוכחת שסעודתו
ומקנה  וחוזר בנו חתונת סעודת על  טורח

לאחר לא 10אותה שבוודאי אמדינ� ולכ� ,
הדבר בעיקר  א� לאחר, הסעודה את הקנה
בלי  אפילו בממו� כבעלי� להיחשב  נית� 

הנאה  .11זכות

גמורה חשוב  בהקנאה שמדובר  להדגיש
של הבעלות את שמפקיעה
שסעודתו  הסברא לולי  ולכ� הנות�,
כנה  כוונה כא� שאי�  עליו מוכחת
מסעודת  לאכול  לאב  מותר היה  להקנות,
מרוקנת  הבעלות שכל  ובהכרח החתונה,

המקבל אל .12מהנות�

בעלות אמנ�  יש הא� הראשוני� נחלקו
הנאה  הרשב "א 13באיסורי  ובשו "ת ,

לחבירו 10. מתנה  נות� אד	 אי� מעתה בעי, ירמיה "רבי  נאמר: הראשוני	 ידי  על  שהובא (ש	) ובירושלמי
שאינה  בהערמה שהיתה חורו� בית כמתנת שהיא מתנה כל מתניתא כיני לשמי	, יקדישנה שלא מנת על
הערמה, חשש  כשיש  דווקא  �נצר ההקדש  חלות שמבח� והיינו מתנה", אינה מקודשת אינה  הקדישה שא	

עליו. מוכחת שסעודתו הכא וכעי�
כבעלי	,11. נחשב  ומדוע  להקדיש , יכול  אינו  שהרי  להחזיר  מנת על  במתנה הקשה  ו :) (קידושי� בראב "ד

רשב "א  (רמב"� ובראשוני	 מתנה, אינה להקדיש יכול  שאינה מתנה שכל  (מח .) בנדרי	 איתא והרי
אי�  שאפילו  להקדיש, יכול  שאינו מצד אינו שהטע	 (מח :) בגמרא  איתא שבהדיא ליישב  כתבו ועוד) ש	
נתכוו�  שלא עליו מוכחת שסעודתו  משו	 הטע	 העיקר  רק  כבעלי	, להחשב  יכול  והנאה זכות  שו	 לו 

בגמרא. וכמבואר  לאחר , להקנות כלל 
בר"�  מפורש  שהרי  ההשבה , עד  בסודר להשתמש  למוכר שמותר  ולומר מסודר הראיה את לדחות ואי�
עד בה להשתמש שמותר כיו� חלה, להחזיר  מנת על  ממתנה הגמרא הקשתה לא  �שלפיכ אמרי ) ד"ה (ש	
ההר מ� אברה	 רבי בחידושי  בהדיא כתב  וכ� להשבה, עד להשתמש התר  אי�  שבסודר ומדויק  להשבה,
ש	  אמנ	 לזמ�, לא אפילו בממו�, שימוש  שו	 לו אי�  בנו  לב� שיקנה לבנו במקנה ג	 לישנא). ד "ה (ש	

בנ  דנו  לא שבראשוני	 מלבד  אול	  לבנו , להקנות א	 להחליט  הזכות לו שנותרת לומר מקו	 זו,יש קודה
במקנה  וג	 גמורה, ברצינות  הקנאה א	 כי נחמ� , רב  לדעת הנאה שו	  שיהיה �צור שאי� לה	 פשוט  היה כי 
הראשוני	  כתבו  שמפורש  בבעלותו , נשאר  אביו של  החלק מלבד  הסעודה ששאר לומר  אי� לאחר סעודה
"דסעודתו  (מח :) התוספות וז"ל  מסעודתו , הקנה לא שכלל אמדינ�  עליו מוכחת שסעודתו הטע	 דמחמת
למקבל כלל  להקנות דעתו אי� וא"כ  אביו  שיסעוד בשביל א	 כי  כלל , שיקנה רוצה היה שלא עליו מוכיח 
כ�  לו  אמר ולא כלל לזה מקנה שאי�  כלומר  עליו . מוכחת "סעודתו (ש	): הרשב "א וז "ל לאביו ". כ "א
שאינו  כלומר  עליו מוכחת "סעודתו ונשוב ): ד "ה (ש	 המאירי  וז"ל  בסעודה". ויאכל אביו שיבא כדי  אלא

כלו	". לזה מקנה
וזכות  הנאה שו	 לו אי�  שא	 בנידו� כלל  דנו  ולא שסתמו  הראשוני	  משתיקת היא הברורה הראיה ועיקר
להקנות  הכוונה שתהיה רק  שהעיקר  מוכיחות בסוגיא לשונותיה	 וכל  לממונו, הדבר  נחשב  מה מפני 

בממו�. והנאה זכות שו	 שאי�  אפילו  הקני� חל  ואז באמת,
רק12. שלמה, היא שההקנאה להקנות מנת  על  קני  בכל  ג	 כתב  יב ) ס "ק ח  סימ� ליקוטי	 (חו"מ  ובחזו "א

ה). (קידושי�  שמואל  בברכת ג	 כתב  זה וכעי�  בממו�, הנאה לו  תהיה שלא מתנה שהוא
הבעלי	,13. בבעלות נחשבי	 הנאה שאיסורי  הסוברי	 לדעת ג	 לכאורה קשה  זו ששאלה לציי�  חשוב 

הרא"ה, בש	 מב .) ע "ז ו: (פסחי	 כתב  זה  כל  וע	 לד :) כט: (סוכה הרא"ה בש	 הריטב"א כתב שכ�
לדעת  שג	 לחלק  שיש  ובהכרח  חידוש, מכח רק  בפסח  וחמ�  זרה עבודה של הנאה איסורי לקנות שנית�
יוצא  אינו בהנאה אסור נעשה שהממו� שבעת הג	 ולכ�  ברשותו, אינו בבחינת ה	 הנאה איסורי הריטב "א
תו  (סימ�  בקצוה"ח  לחלק וכ "כ  לרשותו, יכנס לא שמראש  ממו�  מחדש  לקנות נית�  לא הבעלי	, בעלות



בע"מ  בהלכה •חברות הנאמן תשנג גדר

רב )(ח 
סימ בעלות :"ד  שאי� הטע� את ביאר 
דבר לאיזה בהנאתו אסור שהוא  "כיו�
דהכא  בסוגיא שהרי  לבאר  ויש  קנאו",
בזכות  תלויה אינה שבעלות נתבאר
כ�  הקשה וכבר הבעלי� , של  ההנאה

וקשיא הרשב "א ד"ה מח: גופא,)14(נדרי�
מודר הוא שהרי  קנה לא הב� שלכאורה
קנה  שלא הב� יקנה וכיצד  מאביו, הנאה

דרכי� : בשני  ויישב לבנו,

קונה א. שהקונה הרגיל  באופ� שדווקא
לא  שהרי  הקני�, חל  לא עצמו, עבור 
בו  אסור  הוא שהרי  בממו�  מהומה לו יהיה 
כדי  הוא מעיקרו הקני�  כאשר  א�  בהנאה,

נית�  עליו , אסור אינו  שהדבר  לבנו לתת
זו. מטרה עבור הממו� את לקנות

שמדוברב. בגמרא מעמיד הרשב "א
אסור שאינו  אחר  לאד� מקנה שהזק�
יקנה  שלא אותו מגביל שהוא רק  בהנאה,
בדבריו  ומבואר  בנו, לב� להקנות כדי אלא
לאד�  בעלות שאי� הסוברי� לדעת שג�
ההגבלה  כאשר  דווקא היינו הנאה, באיסורי 
א� בה, שיש  האיסור משו� היא ההנאה על 
התנאי  משו�  רק  היא ההגבלה כאשר
להגדרתו  חסרו� אי�  המתנה, נות� שקבע
שו�  ההנאה למקבל שאי� במה כבעלי�

בממו�  הנאה .15טובת

בהלכה  השליש

בהלכה ה'שליש' רבות וענינו 16מוזכר  ,
השליש שג� לנאמ� דומה 
בו  לפעול ומחויב  אחרי� של בממו� מחזיק 
נאמ�  השליש   �ובנוס השלישות, תנאי לפי 
לפי  הממו�  מגיע  הצדדי� מבי� למי  להעיד 

המשפט בנתיבות השלישות, נו תנאי 
(סימ

ה  אינה )17ס "ק השליש  של  שהנאמנות ביאר
וכדי�  נאמנות לו קבעו שהצדדי� מצד 

אבא' עלי  כד .)'נאמ� 
משו� (סנהדרי אלא  ,
כבעלי�  והוא בממו� זכות קנה שהשליש 

להרחיב יש  (והרבה בהנאה . אסור שהוא הב� יקנה כיצד הרשב "א שאלת קשה לשיטת	 ג	 כ�  וא	 ב ), ס "ק 
הריב"ש ). שו"ת שבסו�  בקונטרס  ועיי�  זה , בעני�

וכיו� 14. בהנאה, האב  עליו  אסר�  דהא כלל , אלו  נכסיו לקנות לב� אפשר   �היא נחמ�, דרב  אהא לי  "וקשיא 
וי "ל להקנות	. יכול אינו קנא� לא הוא שא	 מרבנ� , צורבא הוי לכי  לבנו להקנות� יכול  הוא  �היא שכ�
להנאתו  אלו  נכסי	 קונה הב�  שאי�  דכיו�  ס "ל  דקני דאמר  נחמ� ורב  לפומבדיתאי , להו קשיא דקא דהיינו
דלא  לפרש, לי  יש ועוד להקנות�. קנה ומיהו כלל , איסורו בכלל  זה נכנס  לא לבנו, להקנות� אלא כלל ,

דקא  לישנא קצת וכדמוכח  קאמר , דעלמא  איניש  הדי� אלא קאמר , עליו  דנאסרו ברא הדי� רבלקנינהו מר
לאימת  הול"ל הכי  ליה אקני  גופיה ברא  להדי�  ואי  מרבנ�, צורבא ברא בר הוי  לכי  קני  לאימת , �בסמו אשי 

מרבנ�". צורבא בריה הוי  לכי קני

עליו,15. ולמחול להקנות לגבי  הממו� את קונה בבי"ד , הטוע�  דמורשה כתב  כז:) (ב "ק  ה' במלחמות 
(פרק אלגזי ובמהרי"ט  להקנות, מנת על  דקני  וכדינא עצמו, לעני�  כלו	 של בעלות לו  שאי�  ואפילו

ועוד. ז ) הלכה  ג פרק  (שלוחי� הרמב "	 בדעת ג	 כ�  כתב  ג) ס "ק עב  סימ�  ח 

נו.16. סימ�  חו"מ  בשו "ע  עיי�

כדידה 17. והוי  וקנאתו, במסירה, נקנות 'אותיות (ש	) רש "י  שכתב  כמו השליש) לנאמנות  �) הטע	 "רק 
,�כ יאמר  א	  �כ שיהיה לו שהקנה  בהחפ� , ליה אית גמור קני� דשליש והיינו  פרוע'. לומר ונאמנת
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וביאר הממו� , מגיע למי לומר  שנאמ�
מנת  על  'קני בבחינת היא  השליש שבעלות

נדרי� בגמרא המבואר  (מח:)להקנות'

את  קנה השליש  כא� וג� לעיל , שהובאה 
חפ� . שהוא למי  לתתו הממו�

עלולדבריו  'קני  בגדר הוא שליש  שכל 
לומר יותר קרוב להקנות' מנת

זה  בגדר  יעמוד  הנאמ� אלא 18שג� .
כי  טובא, מחודשי�  דבריו שעיקר 
משו�  השליש  שכח ביארו בראשוני�
'נאמ�  וכדי� נאמנות לו פסקו שהצדדי�

אבי�' כד .)עלי  
כבר(סנהדרי שהעיר  וכפי  ,
גופא יד)בנתיבות ס "ק  נית� 19(ש� לא ולכ� .

ה'שליש ' בעצ� הוא  'נאמ�' שכל  לקבוע 
בגמרא. שהוזכר 

וצוואה  הקדש נאמן ובין קרן נאמן בין חילוק

לשמשהג�  בהלכה שנית� שהוכחנו
הנאה  זכות שאי�  אפילו כבעלי�
שנקבע נאמ�  שלכאורה ומכא� בממו�,
כבעלי�  לשמש  יכול החוק , לפי  כבעלי�
לנהוג זכאי שהנאמ� ובפרט התורה, לפי ג� 

לחלוטי� בממו�  מוגבל ואינו  כהבנתו ,
שהמקבל להקנות', מנת  על  'דקני  וכבדי� 
של לאביו או  לבנו דווקא להקנות מחויב 
בסודר לו שאי� סודר  כקני� או הנות�,
לנות�, מידית  להשיבו מחויב  והוא  שימוש

הוא  לקוח  לטוע� ממש דמי אני שליש וטוע� ע "ש. שאני ) וד "ה שליש (ד "ה בגיטי� התוס ' שכתבו כמו
ע "מ  קניתיו שטוע� או  קני�  איזה לשאר או  לפירותיו או  לגופו בידי הוא לקוח  טוע� א	 לי דמה בידי,
כדידה  והוי דקנאתו רש"י כתב  ושפיר (מח :), בנדרי	 כמבואר  להקנות מנת על  קני� ג"כ  �דשיי להקנות,
הבע"ד של  כספיקו הוי השליש  של  ספיקו דאפילו לה) אל�  (סימ�  הרשב "א כתב וכ� פרעתי . לומר ונאמנת

ממש". כבע "ד  דעשאו 

עולמית,18. זכות הפירות קני� לבעל  שיש באופ� כי  כתב  גופא יא) ס "ק רמח  (סימ�  שבנתיבות להעיר יש
כ�  והוכיח הפירות, קני� בעל  בו וזוכה הגו�  הקני�  בטל לעול	, הנאה שו	  הגו�  קני�  לבעל  ואי�
בא  שלא לדבר דמי הגו�  ג	 הפירות, הקני�  לעול	 פלוני ליד  אתי דלא "כיו� וז"ל : קלו:), (ב"ב מהגמרא
בשיעורי  וע"ע  ב , ס"ק א סימ�  יז הלכה יו"ד (ח "א רענ� זית בשו"ת וכ"כ  קנה". דלא ממש בו ואי� לעול	,
שהרי  קשה   �א קפ). סימ�  קלז. ב"ב  שמואל  רבי  ובשיעורי  תשכב , סימ� קלו: ב "ב  זצ "ל  פוברסקי דוד רבי
שיש  אלא הממו� , מגו�  והנאה  זכות שו	 בלי ג	 בעלי	 להיות שנית� גופא הנתיבות דעת כא� נתבאר 
כדי  צריכי	 ואי� בממו�, לקבוע  כח  יש שהרי  השליש של  לבעלות ומשמעות נפק "מ יש כא�  כי  לחלק ,
כנגדו  להקנות כדי הזמני  לקני� משמעות  יש סודר  בקני�  וכ�  ההנאה, זכות בעלי  להיות כבעלי	 להיחשב 

הנא  במודר  וכ� בסעודה, לאכול האב  לשיוכל  תועלת יש הסעודה  בהקניית וכ� הנקנה , הדבר יש את ה
כתב בזה עולמית משמעות שו	  ממנו שאי� קני�  �א לבנו , ולהקנות לשוב יכול שבזה  לקני� משמעות

בטל. שהוא  שהנתיבות

הגט 19. את מוסר שהבעל כתבו בתוספות שליש), ד"ה סד . (גיטי� תוספות כתבו שכ� ש	 שהביא מה וג	
אשתו. את לגרש כח עצמו לשליש שמסר  לא   �א השליש , כ� יטע�  א	 אשתו את לגרש  דעת על  לשליש
ממזרות, חשש  ויווצר  ישקר  שהשליש חושש שהבעל  בגט  דווקא נאמרה התוספות סברת שכל ג	 ואפשר 

כנאמנות. רק  הראשוני	 שאר  כדעת הוא השליש כח  ממו�  בשאר  אבל 
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בעלות, של  צורה  שו� אלו במקרי� שאי� 
לכל בממו� כבעלי� נוהג הרי  הנאמ�  אבל 
אישית. להנאה זכות לו  אי� ורק  ועני�, דבר

בי� א�  לחלק  שיש נראה למעשה
מה�  ברבות כי השונות, הנאמנויות 
כבעלי�  הנאמ� של  הקביעה כי  לכל ברור 
לצור� משפטית כקביעה רק  נעשית בממו�,
שכדי  בירושות וכגו� שהוא, כל משפטי
את  מקני� הירושה, מס  מתשלו� להפטר
לפעול שמתחייב  לנאמ�  מחיי� הממו�
נתבאר וכבר היורשי�, לטובת בממו�
זכות  זוכה אינו הקונה כאשר כי  מהגמרא
שדעת  כ�  על לעמוד יש  בממו�, הנאה
ולא  לקונה, להקנות נשלמה המקנה
לא  למעשה א�  בפה תאמר רק  שההקנאה
בדי�  וכמבואר  להקנות, המקנה דעת  תגמר
שבפיו  שאפילו עליו ', מוכחת 'סעודתו 
חז "ל אמדו לאחר, הסעודה את הקנאה
ומשכ� להקנות. שלמה הנות�  דעת שאי� 
נקרא  הנאמ� כאשר  הדי� שהוא נראה
חלה  לא משפטי, לצור�  רק בעלי�

ההקנאה.

שמקימי ג�  נראה הקדש של בנאמ� 
מתכווני�  באמת לא ההקדש 
וכל בממו� , כבעלי� ישמש שהנאמ�
ישמש שהוא אלא אינה כוונת�
שהנאמ�  ומה ההקדש , של  כאפוטרופוס 
בהקדש , כבעלי� משפטית מבחינה  נקרא
של האמיתית הכוונה את משנה אינו 

יעמוד ההקדש שממו� ההקדש  מקימי
ההקדש . של  בבעלות

נראה אול�  נאמנות קר�  של  בנאמ� 
המשתתפי�  של  הכוונה שנשלמה
שהרי  לנאמ� , הקר� ממו� את להקנות בקר�
בממו�  לפעול  כח לו  שיש  בלבד  זו לא
הנאמנות  של  למוטבי� אי� ג� אלא  כדעתו,
הקר�, מממו�  ישירה הנאה זכות שו�
כל הפרישה בשעת ג� מהקרנות וברבות
מה  כנגד ורווח ממו�  לקבל רק  הוא זכות�
חלק ליטול  יכולי� ואינ� בקר� , שהפקידו
בקר�, המוחזקות חוב  אגרות או במניות
מתקיימת  אינה שבעלות�  בלבד  זו  ולא
רב כוחו שהנאמ� אלא הקר�, בממו� כמעט
לעשות  יכול שהוא בקר�, כבעלי�  מאוד 
שאכ�  לומר  יש  ובזה הקר� , בממו� כהבנתו
משמש שהנאמ� בחוק  שנקבעה ההגדרה
הרצינות  בכל  נעשה הקר� ממו�  של  כבעלי�
א�  ג� זה  ולפי  הלכתית, מבחינה הנדרשת
אי�  קצוצה בריבית חוב  אגרות קונה הנאמ�
בקר�  המשתתפי� ע� שייכות שו� לזה

זה  בממו�  כבעלי� מוגדרי�  .20שאינ�

נאמ� סברא  בי� לחלק  קיימת  נוספת
ה  בעלי ידי על  עצמ�,שנוצר  ממו�

את  להוציא אינה כוונת� כלל  ובדר� 
מרשות�  דר�21הממו� רק  הוא  והנאמ� ,

הממו�  על שנוצר22לשמירה נאמ�  לבי� ,
ליצור כוונתו הסת� שמ� אחר  אד� ידי  על 
היז�  וכגו� החוק , כפשטות הנאמנות את

נוספי	.20. קולא  צדדי  בה	 שיש מניות בקניית שכ� וכל 

מוכרח .21. שאינו דבר מרשותו  להוציא שלא אד	 סת	 דעת היא כי 

מחויב22. הוא רווחי	, להפסיד  שלא כדי  ורק  השמירה, בשביל  בעיקר מתמנה הנאמ� כלל  �שבדר ובפרט 
הנאמנות. זמ� �למש הכס�  את להשקיע  ארוכה בנאמנות
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שהוא  שמסתבר הנאמנות קר� את שמקי�
וכפי  בקר� כבעלי� לשמש  הנאמ� את הביא
יחידות  קוני מכא� ולאחר  בחוק , הוראתו

של המציאות דעת על  קוני� ההשתתפות
שהנאמ�  כ�, לפני  נקבעה שכבר הקר� 

הקר�. בממו� גמורי� כבעלי� ישמש

בנאמנות  הכוונה באומדן שונים ציבורים בין חילוק

בעלות עוד  שחלות שנתבאר דכיו� נראה
תלוי  ההלכה, לפי הנאה זכות בלי
לקונה, להקנות המקנה של  השלמה בכוונה
בתפיסה  השוני� הציבורי� בי� לחלק  יש 
בחוקי  שרגלי� שבציבור הנאמ�, גדר לגבי 
בנאמ�  לראות יותר קרובי� אכ�  הערכאות
א� בחוק , וכמבואר בממו� בעלי�
ואינ�  ההלכה על האמוני�  בציבורי�

אפילו  כבעלי�, נאמ� של  במושג מורגלי�
להעמיד החוק  בלשו� משתמשי� כשה�
להעמידו  אלא כוונת� אי� נאמ�,

בהלכה  ההגדרה וכפי ולכ� 23כאפוטרופוס , .
מקימי  כוונת את לאמוד  באי� כאשר
את  ג� האומד� לשיקול   �לצר יש  הנאמנות
ולא  ההקדש , מקימי באו שממנו הציבור 

המקרי�. לכל  אחד  אומד� לקבוע

הנאמנות  בקרן הנאמן בעלות סיכום

להעמידנתבאר  נית� ההלכה לפי שג�
יחשב שהוא החוק  בגדר  נאמ�
אי�  שלמעשה שכיו� אלא בממו�, כבעלי�
הא�  לאמוד יש  בממו�, הנאה זכות לנאמ�
שלמה, להקנאה הייתה המקנה כוונת אכ�
הייתה  לא למעשה א� כ� אמר  שהמקנה או
שנראה  וכתבנו להקנות, הדעת גמירות לו
הערכאות  בדיני שרגיל ציבור  בי� לחלק 
אצלו, מוכר נאמ� של בעלות של  שהמושג

כנה  הקנאה שנעשה אומד�  יותר  ויש
תורה  בדיני  שרגיל  ציבור ובי� לנאמ�,
ומסתבר אצלו , מוכר לא נאמ� של  והמושג
נאמ�  של החוקי במושג שהשימוש  יותר

להקנות. בכוונה נעשה לא

כדי עוד  רק  נאמ�  העמדת בי�  לחלק  דנו
נראה  שבזה ירושה, ממס  להיפטר
לו  להקנות כוונה  אי� הציבורי�  שבכל  יותר

אי� 23. החוק, של נוסחאות  ה	 ההלכה ברכי  על האמו� בציבור ג	 שנעשי	 בחוזי	 שההתנסחות והג	
של בשטרות שד� כ ) ס "ק קע  סימ�  (ח "ו  יצחק  מנחת בשו"ת וכמבואר החוק , דעת על שכוונת	 הכרח 
שכש	  לומר נית� הא	 אסמכתא, של חיסרו� בה	 והיה חוק , של ובלשונות די� עורכי  אצל  הנעשי	 ה' יראי 
את  שמסלק  'סיטומתא' כקני�  הסוחרי	 מנהג מכח  חלי	 תורה שומרי  שאינ	  אצל הנעשי	 אלו  ששטרות 
אלא  כ� לומר שאי  וכתב  הסוחרי	, מנהג היראי	 אצל  נעשי	  כשה	 ג	 יחולו כ� אסמכתא, של  החיסרו� 
תורה, דיני כעיקר לנהוג היא הצדדי	 כוונת הערכאות, של בלשונות די� עורכי  אצל  השטר  נכתב  כאשר ג	
את  ביסס  יצחק  המנחת האסמכתא, של החיסרו� את לבטל הסוחרי	 מנהג מכח  השטר  את להחיל  ולא
דנידו�  אסמכתא כהאי מנהג הוה אי  זה כל   �"א וז "ל: סו ) סימ� (ח "ה כ�  שכתב סופר  החת	 בדברי שיטתו
ל�  הא ודיינא, בדינא עליו מדייני	 בזה כיוצא בכל אדרבא מעול	 זה מנהג שמעתי  לא אני �א שלפנינו,

בפליליה	". להו והא בדיננו ,
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אי�  שבו  נאמנות  קר� ובי� הממו�, את
הקר�, ממו�  בעצ� זכות כ� כל למשתתפי�
להתערב יכולי� שאינ� רק  לא שהרי
יכולי�  אינ� אפילו אלא הממו�, בניהול 
מנכסי  היחסי חלק� את ליטול  לבקש
וה�  בבעלות� , אינו הקר� ממו� כי הקר� ,
בנכסי  חלק� כנגד  ממו�  לתבוע  רק  זכאי�
על שאמו�  בציבור שג�  נראה ולכ� הקר� .
נאמ�, במושג מורגלי� ואינ� ההלכה ברכי

בלשו� משתמשי� להעמידכאשר  החוק 
להעמידו  שלמה כוונת� נאמנות לקר�  נאמ�
שהדבר נתבאר וכבר  בממו�, כבעלי�
כאשר שכ�  וכל  תורה. די� לפי ג� אפשרי

שרגילי�  אנשי� ידי  על מוקמת הקר� 
שקוני  אפילו שאז החוק , לפי  להתנהל
שאמוני�  אנשי� ה� ההשתתפות יחידות
דעת  על  חלק� את קוני� ה� ההלכה, על 
כבעלי�  יחשב  שהנאמ� הקר�, מקימי
לאיסורי  לחוש  אי� זה ולפי הקר�, בממו�
הקר�. בנכסי הנאמ� ידי  על  שנעשי� תורה

הנאמ� ולדינא, של  ההגדרה שנידו�  כיו�
דנו  ולא חדש  נושא הוא בהלכה
לדבר עצמנו לקבוע  באנו לא הפוסקי�, בו
המעייני�, לב  את לעורר רק  אלא הלכה,

יבחר. הישר  והמעיי�

הנאמן  בעלות לאור ריבית איסור

הנאמ� ואכתי  שא� גיסא, לאיד�  לדו� יש
נמצא  הקר� , ממו� כבעלי נחשב
וכשיש לנאמ�, מלווי� בקר� שהמשקיעי�
זמ�  לאחר ממנו גובי�  וה�  רווחי�
לאיסור לכאורה לחוש יש  הרווח, בתוספת

דרבנ�  את 24ריבית לפטור  שנית�  והג� .
שאי�  נראה עיסקא, היתר בעריכת החשש 
הוא  ריבית איסור גדר כי בכ� , צור� 
כשיש דווקא שיי�  וזה מהלווה, ל'נשו�'
ולא  הריבית, בחוב  עצמי חיסרו� ללווה
הוא  שהלכתית שהג� קר� של  בנאמ�
נזק שו� לו אי� הממו�, כבעל  מוגדר
הוא  בעלי� והיותו  הריבית, בתשלו�

הלכתית  הגדרה של עני�  .25בעיקר 

פשוטויסוד  נראה שהוא מלבד זה
נאמר ריבית איסור שהרי  בסברא,
בלא  כהלכה ולא הלווה, טובת משו�
מדברי  זו סברא ללמוד יש  עוד טעמא.

ח "ד מהרש "ג ש� אמנ�; ד "ה ה 
סימ ח"א (יו"ד 

לט) 
משה סימ ד "ה והאגרות סב  
סימ ח "ב  (יו "ד 

הנה) אבל ד "ה סג 
סימ וש� א� , שכתבו והנה
חברה  שנטלה בריבית הלוואה בנידו�
ריבית, איסור בה שאי� מוגבל  בערבו�
ממו�  רק  לגבות נית� החוב שאת דכיו�
החברה  בעל על  מוטל אינו והוא החברה,
נחשב אינו החברה שבעל  נמצא בעצמו,
ע�  נחלקו שרבי� והג� ו'נשו�', ללווה

משה בע "ה האגרות בזה הארכתי ,)26(ובמק"א

בטוח .24. אינו  שהרווח /ריבית ומה	 דרבנ�, איסור על  רק  הוא הנידו� טעמי	 מכמה

בריבית.25. כלווה אותו להגדיר  כדי  בזה שאי� נראה מהריבית, עקיפי� נזקי	 איזה לו  יש א	  וג	

הר26. שו"ת קכו ) סימ�  דעה (יורה צבי  הר  בשו"ת וכמבואר  מדאורייתא, קצוצה ריבית שזה שסברו  ומה	
סימ�  יואל  (דעת זצ"ל קלופט  והגר"י ה), סימ� יו "ד (ח "א לציו� אור ושו"ת קכו), סימ� דעה (יורה צבי 

סו ). הערה ז  פרק  , נט  הערה ב  (פרק  יהודה ברית ובספר  מז), חלק  הנאמ�  קוב�  קלו ,
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דאורייתא  איסור  א� דאפילו  שכתבו ומה�
נראה  איכא, וודאי  מדרבנ�  איסור  בזה, אי�
נחסר שלמעשה בחברה דווקא דהיינו
שו�  לו  שאי�  הנאמ� בנידו�  א�  ממונו,
הריבית  בחיוב  לו אכפת לא  וכלל  חסרו� ,
אי�  שלכ"ע נראה  'ממונו', על המוטל 

ריבית. איסור 

שמוגדרולמה  הוא הנאמ� כי שנכתב 
של שבקניה נמצא בקר�, כבעלי�

של המנפיקה לחברה המלווה חוב אגרות
יחידות  קוני ולא הנאמ� הוא החוב  אגרות
בממו�  בעלי� אינ� ה� שהרי  ההשתתפות
איסור שיש  פשוט הכי  ואפילו הקר� ,
לתת  אומר שהמלווה יהי לו כי  ריבית,
עוברי�  כ� ג�  ממש , אחר  לאד� הריבית
שהוא  הריבית את כי  קצוצה, ריבית באיסור 
המחויבות  מכח עושה הוא אחר לאד� נות�
כנעני ' 'עבד וכדי� המלווה, כלפי שלו

בשו"ע , יד)וכמבואר סעי�  קס  
סימ .27(יו "ד 

נאמנות � בקרן זצ"ל אלישיב הגרי"ש �דעת

מרשותם  הממון את להוציא בקרן המשתתפים כוונת

הקר� מלבד  נאמ� שמא לומר  שדנו מה
הקר�, בממו� כבעלי� מוגדר
לחשוש צריכי� אינ� המשתתפי� ומשכ�
עוד הנאמ�, ידי על  שנעשי� תורה לאיסורי
את  מוציאי�  שהמשתתפי� אומד� יש 
קר�  בממו� כ 'בעלי�' מלהיחשב עצמ�
כ'בעלי  רק  עצמ� את ומשאירי� הנאמנות,

הקר�. בממו� זכות'

ידי והרי  על  בחברה  �למשתת דומי� ה�
רוב שכתבו מועטות, מניות  החזקת

דורינו דיי
 פוסקי זצ "ל ריגר  זיסל  שמחה (רבי

יוס� הגר"ע  , �אוירב הגרש"ז משה, אגרות בריסק ,

ועוד  האפוד  חשב  תורה, 
קני מצליח, איש ,28זצ "ל ,

ההלכה  לאור בע "מ חברה  על  במאמר  לעיל  והו"ד

א) זצ "ל חלק  אלישיב  הגרי "ש דעת ,(ש�)וכ�
בחברה  ממונית זכות בעל שהוא שהג�

וכת  כח ), סימ� (ח "א  שלמה מנחת בשו"ת  וכמבואר  איכא, דאורייתא איסור  שמא שנסתפקו בומה	
טו) סימ� (יו"ד לפידות משה אלכסנדר רבי  הגאו�  תורת בשו"ת נסתפק  וכ�  איכא. בוודאי  דרבנ� שאיסור

ה). ס "ק סה סימ� (יו"ד  יעקב  חלקת ובשו"ת ע "ש ,
(ח "ג יצחק מנחת בשו"ת וכמבואר  איכא, דרבנ� איסור   �א ליכא, בוודאי דאורייתא שאיסור שסברו ומה	
סברת  עיקר  את  אול	 איכא , בוודאי מדרבנ� איסור דעכ "פ  כתב  �א מהרש"ג, לדברי  שהביא א) סימ� 
טז  סימ� (ח "ד במק "א  שכתב במה וכמבואר לדינא, שקיבל נראה דאורייתא איסור שאינו להתיר מהרש "ג
(סימ�  שלו	 נתיבות בספר  הכריע  וכ� רסח ), סימ� (ח"ג והנהגות התשובות וכ "כ  ד). ס "ק  יח  וסימ� ז, ס "ק 

לב). ס "ק  ט  סעי� קעג
אפילו  להלוות "אי� זצ"ל: אלישיב  הגרי "ש  חמיו בש	 כתב  כה) (ס "ק  ריבית הלכות קיצור  ובקונטרס 
כגו�  החברה לעסקי  משועבד  המניות בעלי  של  הפרטי הרכוש שאי� דהיינו בע "מ, לחברה דרבנ� ברבית
להתיר משה האגרות על  �הסתמ קכד) סימ�  (ח "ג  תשובות  בקוב�  אבל סח ). (ש	 עוד  וכ "כ  הבנקי	",

פתי	. והמנחת ומשיב  השואל שיטת בצירו�  בריבית, לבנקי	 הלוואה
.27.�להארי מקומו כא�  ואי� בריבית, ישראל ממו� להלוות איסור לדו� יש הכי בלאו  וג	
מהרי "א 28. ומה	 בחברה, כבעלי	 נחשבי	 אינ	 מרובות מניות מחזיקי שאפילו  שסברו  יש  זאת ומלבד 
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נחשב אינו חלקו, כפי רווחי� ליטול 
האומדנא  מצד וזה החברה, בממו�  כבעלי�
מועטות  מניות בקניית הכוונה שאי� 
כקניית  רק  אלא בחברה, כבעלי� להיחשב 
מי  נחשב  בחברה לבעלי� כי  ממו�, זכות
מי  ולא בחברה, שהיא כל השפעה לו  שיש
על השפעה  שו� והצבעתו לדעתו שאי� 
אי�  שבהלכה והג� החברה, התנהלות
בממו�, לפעול היכולת הבעלות מהות
זכותו  כל  את להפקיע  אד�  יכול שהרי
כבעלי�  נחשב  הכי ואפילו ממו�, לנהל
מניות  קנית מהות אומד�  פשטות גמורי�,
ממו�, זכות כקניית רק  מתפרש  מועטות

בחברה. גמורה בעלות כקניית ולא

אי� וכ�  בה נאמנות בקר� ג� לומר  יש
ממו�  בניהול זכות שו� למשתתפי�
ישירה  הנאה זכות שו� לה� ואי� הקר� ,
בקרנות  הפרישה בשעת וג� הקר� , ממו�
או  מהמניות לקבל  לתבוע נית� לא רבות
רק אלא בקר�, שמוחזקות החוב  אגרות
בקר�, שהפקידו מה  כנגד  ממו�  לקבל
אלו  ה� מועטי� לקבל , שנית� באלו  וג�
המשתתפי�  כוונת כי כ�, שמבקשי�

העולה  לרווח רק הוא בקרנות
מניות  לרכוש  ולא בקר�, מההשקעה
שה�  בחברות מפוזרות חוב  ואגרות

ה�. מי  יודעי� לא אפילו 

השתתפות ולכ�  יחידת של הקניה אומד�
אינו  בוודאי  הוא הנאמנות בקר�

להוציא אלא בקר� , כבעלי� את להישאר
זכות  כבעלי רק ולהיחשב  מרשות� הממו�

הקר�  מממו� רווחי� מתחזק29ליטול  ועוד  ,
בה�  הערכאות , חוקי  מצד  הקניה אומד�
בממו�  הבעלי� הוא שנאמ� בפירוש  נקבע 
מוקמות  הנאמנות שקרנות וכיו� הקר� ,
עיקר כל וג� הערכאות, לחוקי בכפיפות
הערכאות, בחוקי נקבעה שלה�  ההתנהלות
עושה  קונה שסת� נות� הדברי� אומד�

חוקיה�. דעת על  זאת

יצחק וג�  המנחת  א)לדעת  
סימ (ח "ג

זכות  לה� שיש  מניות שמחזיקי
הרי  בה, כבעלי� נחשבי� בחברה הצבעה
זכות  אי� כלל השתתפות יחידות למחזיק
לפי  עומד  שהוא הקר� , בממו� הצבעה

בלבד הנאמ� של  הבעלות תחת וג� 30החוק  .
יהודה הברית מד)לדעת הערה ל שסבר(פרק 

חשב ושו "ת זצ"ל , הילדסהיימר  הגר"א דעת ג	 שכ� שהביא להועיל  מלמד שלמה, �ל האל�  הלוי,
והגרח "פ אברה	, דבר שאול , יד פענח , צפנת שו"ת וכ "כ  משטעבי�. הגאו� בש	 סב ) סימ� (ח "א האפוד 

זצ "ל. שיינברג 

ממו� 29. ע	 ישירה שייכות שו	  אי� שלשניה	 השתתפות, ביחידת למחזיקי  במניות מחזיק  דומה ובזה
עדי� עוד מניות ומחזיק  החברה, ממו�  בגו� ולא החברה ברווחי נוטלי	 רק  ושניה	 הקר�, או  החברה
במקרה  גובי	 היחידות בעלי  �א המניות, מחזיקי של  ישירה לבעלות שבה היא החברה פירוק  של שבמקרה
ממו�  כי  טעמא והיינו  כשלה	, להיחשב  חוזר הקר� ממו� שגו�  מצד ולא שיעבוד  מצד  רק  רגל פשיטת של
מאחורי  נמצאת  היא קיומה זמ�  �מש שכל אלא  אד	 לשו	 שייכת שאינה  חברה  משא"כ  לנאמ�, �שיי הקר�

'התאגיד '. של  �המס

מניות,30. סוגי  שני  שהיו  בבריטניה שנהגה המציאות לפי  דווקא  הא	 להסתפק  שיש מה מלבד  זאת כל 
בקני  אד	 של  הבחירה מעצ	 שלואז  ההתנהלות בגו� מתעניי� שהוא מונח  הצבעה זכות ע	 מניה  ית

של מקניה  ראיה שו	 ואי� הצבעה, זכות מוצמדת המניות לכל שכמעט הזה בזמ� כ� שאי� ומה החברה,
החברה. של  בהתנהלות כמתעניי� קונה של הכוונה על  הצבעה  זכות ע	 מניה
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נחשב הצבעה זכות בלי  מניה בעל  שג�
החוק שלשו� מצד  וטעמו בחברה, לבעלי�
בעלות  היא מניה שכל וקובע  מחלק  לא
הנאמנות  חוק  לשו� והרי  בחברה, חלקית 
שנחשב הוא שהנאמ�  בפירוש קובע 
מחזיק אי�  לטעמו ג� כ� וא� לבעלי�,

כבעלי�. נחשב  השתתפות ביחידות

אינ� אמנ�  שהמפקידי� זה אומד�
נראה  בבעלות חלק  לקנות מכווני� 
נאמ�  בסת� ולא נאמנות בקר� דווקא
רבות  נאמנות בקרנות א. חילוקי�, ומכמה
קוני  ידי  על  תביעה בר אינו  הקר� ממו�  עצ�
אחר ממו� רק  אלא ההשתתפות יחידות

�בגו חלק  לה� שאי�  שמורה  מה כנגדו ,
מועטי�  לתבוע , שנית� בקרנות וג� הממו�,
סת�  משא"כ  זאת, שדורשי� אילו  ה�
בפועל לחזור עתיד שהממו�  נאמנות
קר�  ב . הנאמנות. תנאי ולפי לבעליו
שאינו  אחר  אד� ידי על  מוקמת נאמנות
את  לקיי� מסכי� הוא ובקל  הממו� , בעל 
בעלי�  יחשב  שהנאמ� הערכאות  חוק 
על קוני� ההשתתפות  יחידות וקוני  בממו�,
שותפי�  שא"כ מה הקר�, מקימי דעת
הסת�  מ�  כספ�, להבטחת נאמ� שהביאו
את  להקנות בממו� מזכות� גורעי� אינ�

לנאמ�. הממו� עצ�

זצ"ל  אלישיב הגרי"ש מרן דעת

שליט "אהגרמ"מ  והטובשפר� הישר (קוב� 

מג) מב , עמודי� יד כתב:חלק 
ועוררו  עסקני� כמה עמדו "ובאחרונה
לא  פנסיה בקרנות כספי� להחזיק שאסור
קרנות  להקי� צור�  ראו ולכ�  מבוקרות,
וידעתי  ההלכה, עפ "י  המתנהלות כשרות
לפני  הדברי� את הציעו  שכאשר נאמנה
החשש את שלל  זצ "ל  אלישיב  הגרי "ש 
שליט"א  שפר�  והגרמ"מ זה". באיסור 

צדדי  הרחבה דעתו  לפי  לבאר הרחיב
בדבר .31התר 

שמעתי ומהגרד"א  שליט "א מורגנשטר�
מהגרי "ש שמע  עצמו שהוא

ב ההתר את זצ "ל  נאמנות,אלישיב  קרנות
הוא  זצ "ל  אלישיב  הגרי"ש  של וטעמו
המשתתפי�  כוונת שאי� לעיל, כמבואר
לא  ולכ�  הקר�, בממו�  כבעלי�  להיכנס 

ע	 31. קר� להקי	 לו  הורה  זצ "ל  אלישיב  שהגרי "ש  שליט "א דביר הגר"א של  עדותו את נביא לקמ�
בריבית, חוב  באגרות  ולא איסורי	 ושאר  שבת מחללות בחברות השקעות יהיו שלא הלכתי  פיקוח 
בלי  בקרנות להשקיע  התיר זצ "ל אלישיב שהגרי"ש שליט "א שפר� הגרמ "מ  של  לעדותו סתירה בזה ואי�
חמורי	  כספיי	 ולנזקי	  ברווח , משמעותית להפחתה גרמו  לקרנות אז שניתנו ההכשרי	 כי הכשרות,
להעביר לציבור  להורות אי�  הדי� , מצד  חיוב  כא� שאי� דכיו� סבר  זצ "ל אלישיב  והגרי "ש  , �ארו לטווח 
פנסיה  קרנות משהוקמו שכעת  ונראה כספיי	. הפסדי	  בה	 שיש לקרנות וההשקעות הפנסיות את
אלישיב שהגרי "ש  מסתבר הרגילות, לקרנות דומה שלה	 ההשקעה שתמהיל  הלכתי הפיקוח  תחת ונאמנות
את  לקמ� שנביא  וכפי אלו, בקרנות דווקא וההשקעה  הפנסיה כספי  את  להכניס  לכתחילה  מורה היה זצ "ל 

למורות. הקי	  שהוא לקרנות ביחס זצ "ל  אלישיב  הגרי "ש בדעת שליט "א דביר הגר"א של  עדותו 
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תורה  לאיסורי  האחריות עליה� מוטלת
של להיתר  ובדומה בקר� , הנעשי�
החזקת  בנידו� זצ "ל  אלישיב  הגרי "ש 

מועטות. מניות

ונת� ומהגר"א  שנשא  שליט"א דביר
ע�  אלו בנושאי� רבות
שהג�  שמעתי  זצ "ל , אלישיב הגרי "ש 
היתר לשואלי�  מורה היה שהגרי "ש
נאמנות, בקרנות השתתפות יחידות לקנות
ע�  נאמנות קר� להקי� הורה עצמו לו
חוב אגרות דווקא לקנות הלכתי  פיקוח
שאי�  ומניות עיסקא, היתר  בה� שיש
איסורי�, ושאר שבת חילול חשש  בה�
של לבעלות שחשש  מצד ולא
שסבר מפני אלא המשתתפי�,
בקרנות  דווקא להשקיע  ראוי  שלכתחילה 
תורה, באיסורי  בעקיפי� תומכות שלא
היתר לעשות לכתחילה שראוי וג�
דשמא  לחברה, המשתתפי� בי� עיסקא

להלוואה נחשבות לקר� (כי ההפקדות

המשתתפי�) של אינה 
הקר  
ונמצא ממו
דרבנ�  ריבית ה� .32שהרווחי�

שמא ונראה  חשש  שהגרי "ש דמה
היינו  הלוואה ה� לקר� ההפקדות
מורה  היה לשואלי� שהרי לחומרא, דווקא
שיש סבר שלכתחילה אלא  וכנזכר, להיתר
פשוט שבחברה  ומה זה. חשש  ג� לתק�
ולכ�  לחברה, כהלוואה מניה קניית שאי� 

ריבית, ה� הדיבידנדי� שמא חשש  אי�
של הרשמית ההגדרה שבחברה משו�
בסת�  א�  השתתפות , היא מניות  קניית
הממו�  את שישקיע  אחר לאד� כספו  מוסר 
להלוואה, היא שהכוונה לחוש יש כהבנתו
היה  הגרי "ש של חששו  דשמא נדו� ולקמ� 
היו  הקרנות שבהתחלה מחמת בעיקר 
והגרי "ש השתנו , ה� אח"כ ורק כהלוואה,
של הראשונה דעת� שמא הסתפק 

השתנתה. לא המשתתפי�

שליט"א כמו  דביר  הגר"א מעיד כ� 
כי  לו הורה זצ "ל  אלישיב  שהגרי"ש 
�כס את להפקיד  'חיוב ' בלשו�  לפרס� אי�
רק אלא הפיקוח, שתחת בקר�  דווקא
כספי  נזק  כשאי�  ודווקא 'ראוי', בלשו�

בפיקוח. בהשקעה מהותי

לציבורונראה  להחמיר  אסור  שבפרט
עבור שמופרשי� פנסיה בקרנות 
לימי  האד� של בסיסי� הכי  הצרכי�
המומחי�  לדעת לשמוע יש ולכ� זקנותו,
בקר�  ונאה יציבה תשואה השגת לש�
ההשקעה  את להגביל  ולא הפנסיה,
כשרות, לקרנות דווקא אותה ולהעביר
ראוי  בוודאי  מקבילות כשהתשואות אמנ�

אלו. קרנות  �להעדי

אלישיב[ראוי  שהגרי "ש ממה כי לציי� 
בכוונת  ההיתר את תלה זצ "ל 
לטע�  סבר שלא ראיה אי�  המשתתפי�

דעת 32. על ג	 עצמו   �שסמ בצירו�  היינו  עיסקא, ההיתר בלי  להשקיע  לשואלי	 שהתיר  דמה ואפשר
מביתו, לשל	 המתחייב   �נשו אי� בחברה כי  בע "מ , לחברה בריבית הלוואה איסור שאי�  משה האגרות
משה, האגרות דעת לפי  להתיר  �סומ היה לא הגרי "ש  שלכתחילה והג	 החברה, מנכסי רק  היא הגביה וכל 
השתתפות  רק  אלא הלוואה כא�  שאי� הכי  בלאו  הקיימת לפשטות משה האגרות דעת את צר�  הוא עכ"פ 
לעיל. שהובאה הגרי"ש לשיטת בחברה מניה מחזיק  של  וכגדרו  בעלי	 , של  גדר בלי  ממו� זכות כבעל 

קכד). סימ�  ח "ג תשובות בקוב�  (וע "ע 
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ממו�  כבעל  שמוגדר  הוא שהנאמ� הראשו�
הגרי "ש שמע  שלא אפשר כי הקר� ,

מוגדרי�  הדברי� שכ�  זצ "ל  אלישיב 
הערכאות]. בחוק 

נאמנות א  בקרן קצוצה בריבית ג"ח

זצ"לההיתר  אלישיב הגרי"ש  של
כלפי  רק  אינו נאמנות בקרנות 
ע�  חברות של  מניות קניית של  החשש 
אי�  שכאשר ומצד תורה, לאיסורי  חשש 
הצבעה  זכות השתתפות יחידות למחזיקי
ג�  אלא אלו , בחברות בעלות לה� אי�
על בריבית חוב  אגרות לקנית  חשש כלפי
טעמו  כי איסור, אי� הנאמנות קר� ידי 
ההשתתפות  יחידות למחזיק  שאי�  מצד 
אלא  הנאמנות, קר� בממו� בעלות שו�
ולכ� חלקו, כפי  רווחי� ליטול  זכות רק 

שנעשי�  תורה לאיסורי אחריות לו  אי�
הגרי "ש שלדעת וכש� הנאמנות, בקר�
במניות  להחזיק  מותר זצ "ל  אלישיב 
חשש בה שיש בחברה  אפילו  מועטות
אינו  הוא כי בריבית, חוב  אגרות לקניית
שכ�  וכל  החברה. בממו�  כבעלי� מוגדר
שקניה  זצ "ל  אלישיב  הגרי "ש של  לצד
כהלוואה  רק  היא השתתפות יחידת של 
לקונה  שאי� כריבית , ה� והרווחי� לקר�
הנעשי�  האיסורי� ע� שייכות  שו�

הקר�. בממו�

לקרן  המשתתפים בין עיסקא בהיתר צורך אין כיום שמא

הגרי "שולענ"ד  של  שהחשש  אפשר  נראה
בתקופה  היה זצ"ל  אלישיב 
והיינו  בכר ', 'וועדת של  לרפורמה  הסמוכה
באופ�  היו ההשקעה קרנות לכ�  שקוד�
על רשו� היה הקר�  שממו�  כהלוואה רשמי 
של התחייבות רק  והייתה החברה, ש�
הקר�, שעולה כפי רווחי� לשל� הקר� 
יהיו  הקר� שנכסי שראוי קבעה בכר  וועדת
ה�  כשהמוטבי�  נאמ� של בהחזקה

בקר�  .33המשתתפי�

בדר�וכיו�  פעלו הקרנות שבהתחלה
והגרי "ש וריבית, הלוואה של
בקרנות  שהמשתתפי� סבר זצ "ל אלישיב 

הבעלי�  להיות מתכווני� אינ� בוודאי
שמא  הסתפק  הוא  לכ�  הקר� , בממו�
שהממו�  בתחילה כשהיה  הדבר  נשאר

וריבית. כהלוואה נית�

שכברא�  רב זמ�  לאחר שהיו� אפשר 
עומד שהממו� לקביעה  בשוק  הורגלו
המשתתפי�, לטובת הנאמ� של  בבעלות
הלוואה  כא� שאי� לכול� היו� ברור 
בממו�  בעלי� לא כלל היא וכי  לחברה,
היו�  של  האומד� במצב  ושמא זה,
חושש היה לא זצ"ל אלישיב  הגרי "ש 
בי�  עיסקא היתר  לחומרא להצרי�

החברה. ובי�  המשתתפי�

לטובת	.33. עומד  הקר� של הממו� כי  מגובי	 יהיו שהמשתתפי	 רגל , פשיטת של למקרה הוא והרווח 
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סל' 'תעודות קנית על המיוסד הלכתי פיקוח

זצ"לנתבאר  אלישיב הגרי"ש  דעת כי 
לתמו� ראוי  אי�  שלכתחילה
נזק בדבר שאי�  כל ולכ� עוולה, בעושי
נאמנות  בקרנות דווקא לקנות ראוי  ממו�
היינו  אול�  הלכתי , פיקוח בה� שיש

ש הלכתי פיקוח דווקא דווקא לקנות  בורר
פיקוח ולא כשרות, ומניות חוב  אגרות
סל' 'תעודות  קניית על שמיוסד  הלכתי 
במדדי  שיש  חוב אגרות כל  של 

וכמה  כמה  מה� יש  שהרי ה 'תל�בונד ',
אי�  וכ�  כלל , עיסקא היתר בלי  חוב  אגרות
שהרי  מניות , של סל ' 'תעודות לקנות ראוי 
בה�  שנעשי� חברות  וכמה כמה יש 
בפיקוח המטרה ועיקר  תורה, איסורי 
הוא  זצ "ל  אלישיב  הגרי"ש  לדעת ההלכתי
ונמצא  עוולה, בעושי לתמו� שלא  כדי 
את  מחזק סל  תעודות הקונה שדווקא

העוולה. עושי 

האוסרים  טעם

ירדו אול�  שלא חכמי� תלמידי  יש
ההשתתפות  יחידות שקונה לסברא
הקר�, בממו� כבעלי� להיכנס  דעתו אי�
פשוט ולדעת�  ממו�, זכות כבעל רק  אלא
בעלי  ה� ההשתתפות יחידות שבעלי
הנידו�  כל לדעת� ולכ� הקר�, ממו�
דווקא  מוגבל  נאמנות בקר� ג� להיתר
מכוח�  שאי� מועטות מניות לקניית
מניות  בקניית לא א� בחברה, השפעה

ביותר בקניה 34מרובות שלא שכ� וכל ,
בריבית. חוב  אגרות של  ישירה 

שלדעת ועוד  שהג� לשיטת�, הוסיפו
מועטות  מניות קונה פוסקי� כמה
החוק שלפי  כיו� מ"מ כבעלי�, נחשב  אינו 
נאמנות  קרנות של  המנהלות החברות
המניות  בעלי באסיפת �להשתת חייבות

יחידות  למחזיקי מינה נפקא בה� שיש
מעשית  התנהלות כא� יש  ההשתתפות,
לראות  יש  ומשכ� החברה, ניהול   �בגו
של קניה מועטות ה� אפילו המניות בקניית

בחברה. בעלות

שבלאו אלא  לעיל  שנתבאר מה שמלבד 
ההשתתפות  יחידות מחזיקי  הכי 

החברה  ממו� בעלי אינ� ג� 35כלל ,
ה�  ההשתתפות יחידות שמחזיקי להבנת�
של טעמ� הרי  החברה, ממו� בעלי 
מועטות  מניות בהחזקת שאי� הסבורי�
אינ�  שה� משו� אינו בעלות משו�
הצבעת�, זכות את מעשי  באופ� מממשי�
מניות  של הקניה שמהות משו� אלא
השפעה  לה� אי� כשלמעשה מועטות
להיכנס כוונה כוללת אינה בחברה,

בש	 34. שליט "א גרוס מרדכי הג"ר כתב  לא) ס "ק  יא עמוד  תשס "ו שנת סב  (חלק  תלפיות תל ובקוב� 
עד די , אי� בה, בנעשה 'דעה' לה	 ויש בחברה, אחוז וחמש עשרי	 יש  כאשר  שאפילו זצ "ל הגרי "ש 

דברי	'. 'לשנות בכוח	 שיהיה

אינה 35. המנהלת שהחברה ביותר  ופשיטא לעיל , שנתבאר וכפי  בממו� בעלי	 אינו הנאמ� וג	
בממו�. בעלי	
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ולכ�  לעיל, שנתבאר  וכפי  בחברה כבעלי�
בכפיה  אות� תחייב  א� שג� לומר  יש 
מעלה  אינו  הדבר בהצבעות �להשתת

הקניה. בכוונת מוריד ואינו 

החוקזאת  ההצבעות בכל שלא ועוד ,
, �להשתת הקרנות מנהלי  את מחייב 
מבעלי  למנוע כדי כי לדעת שיש  והיינו
באסיפת  לקבל  בחברה השליטה גרעי�
אינטרסנטיות  החלטות המניות בעלי 
החוק בחברה, המניות בעלי בשאר  שיפגעו
החשש את בה� שיש  הצבעות הגדיר
יש אלו החלטות שלקבלת ותובע  הנזכר ,
אשר המניות, בעלי  שאר  מתו�  ברוב  צור� 
איזה  למנוע  כדי  רק  לה� עומד  כח�
שלא  בה� לפגוע  שעשויות החלטות

של36כדי�  החיובי הניהול  כל למעשה א� ,
גרעי�  לבעלי רק  מסור נשאר  החברה

והחו  לפגועהשליטה, או לשנות בא לא  ק 
הביקורות  את לחדד  וכדי  זו , בנקודה
הקרנות  מנהלי  את מחייב החוק  הציבורית,
הנזכר, מהסוג ההצבעות בכל �להשתת
מניעה  רק  הוא  אלו הצבעות בכלל אול�

פוגעות  החלטות קבלת כל37של  ולמעשה ,
גרעי�  בעלי  אצל  נשאר  החיובי  הניהול 
אלו  בהצבעות לראות שאי�  כ�  השליטה,
ורק א�  אלא בחברה, בעלי� של הנהגה
בחברה. הזכות בעלי שאר זכויות על  הגנה

דעת וכל  לעיל שנתבאר  מה מלבד  זאת
אי�  שכלל  זצ "ל  אלישיב  הגרי "ש 
בעלות  קני�  ההשתתפות  יחידות  לבעלי
ממו�  זכות רק או  אלא הקר�, בממו�
פשוט ולפי "ז בלבד , הלוואה רק  או בלבד,
שו�  הנאמ�  של ההצבעה  לזכות שאי� 

אליה�. שייכות

נאמנות  בקרן המשתתפים בעלות סיכום

מורה מר�  היה זצ"ל אלישיב  הגרי "ש 
יחידות  לקנות שמותר  אותו לשואלי�
ושמותר נאמנות בקרנות השתתפות
חייב ולא פנסיה , בקר� ממו� להפקיד 
וזה  אלו, לקרנות ופיקוח הכשר  שיהיה
השתתפות  ביחידת שלמחזיק  שסבר  משו�
בעלות  אי� פנסיה קר� או  נאמנות בקר�
ליטול ממו� זכות  רק  אלא  הקר�, בממו�

חלקו. לפי רווחי�

שיפקחאמנ�  הכשר להקי� שראוי  הורה
בחברות  יתמו� לא היראי� שציבור
ושאר ריבית  שבת בחילולי  שמרבות
אלא  הדי� מעיקר חיוב זה אי� א� איסורי�,
שראוי  הורה עוד הישרה . ההנהגה מצד  רק 
ממש ה� נאמנות קרנות שמא לצד  לחוש 
שטר לעשות ראוי ולכ� לקר�, כהלוואה
אמנ�  לקר�, המשתתפי� בי�  עיסקא היתר
דבריו  את העמיד לא זצ"ל אלישיב  הגרי "ש

.36�מתו ברוב  דווקא תתקבל  שההחלטה התניה יש (275 ,267 ,239) סעיפי	 בכמה התשנ "ט  החברות חוק 
בחברה. השליטה בעלי  שאינ	 או  בהצבעה אישי  עני�  בעלי שאינ	 המניות בעלי

.372 סעי�  ."2009 גמל ) (קופות פיננסיי	 שירותי	  על  הפיקוח  "תקנות האוצר , שר של משנית חקיקה
אלו. מיוחדי	 למקרי	 רק  הוא ההצבעה שחיוב בפירוש  מבואר וש	 והצבעה. ההשתתפות חובת בעני�



בע"מ  בהלכה •חברות הנאמן תשסה גדר

דנו  [ואנו מהותי. ממוני נזק  שיש במקו�
שנערכו  לשינויי� בסמיכות דווקא  שמא
המשקעי�  כוונת  שעדיי�  חשש היה בקרנות
כיו�  א�  לקר�, כהלוואה כספ� את למסור
לחברה  שיי� אינו שהממו� לכול� ברור 

הקר� .] של המנהלת 

ישולטעמו  זצ "ל  אלישיב  הגרי"ש  של
שיש נאמנות בקנות דווקא לקנות
המניות  את הבורר הלכתי  פיקוח בה�
בקר�  שימוש בה� שנעשה החוב  ואגרות
שקונה  הלכתי בפיקוח ולא נאמנות,
כאלו  מניות ג� שבכלל� סל' 'תעודות
בריבית. ואג"ח תורה איסורי  בה� שנעשי�

זצ"לאמנ�  אלישיב  הגרי"ש  לדעת ג�
פנסיה  מקר� הלוואה ליטול אסור

רב אצל  שנעשה עיסקא  היתר בה שאי� 
מוגדר הקר� ממו� שכ�  וכדי�, מובהק 
בריבית. להלוואתו שאסור ישראל כממו�

בתראנסיי�  בבבא הגמרא (קל:)בדברי

למוד מפי  לא הלכה למדי� "אי�
הלכה  לו שיאמרו עד  מעשה, מפי ולא
למעשה, הלכה לו ואמרו שאל  למעשה,
ידמה". שלא ובלבד  מעשה, ויעשה יל�
את  לדייק  מאוד שהשתדלנו הג� ולכ�
הגרי "ש תלמידי מגדולי השמועה
שהטעות  ידוע הרי זצ "ל, אלישיב 
זכינו  לא שעדיי� מאוד וסביר  מצויה,
להתחשב ויש  דעתו ,  �סו על לעמוד
מאמר על לסמו�  באי�  כאשר זה בחשש 

ולמעשה. להלכה  זה



אוצר דיני ממונות אקטואליים מאת גדולי הדיינים
אשר נמסרו במסגרת ימי עיון שע"י ביה"ד 'נתיבות חיים'

יו"ל ע"י בית הדין לדיני ממונות 'נתיבות חיים'

 ירושלים תובב"א
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